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PROFIT AND LOSS STATEMENT

Net sales value 62 050,0 55737,2
Cost of products, goods and materials sold (43 907,8) (40 228,2)

Selling costs (9 037,5) (9 279,8)
General and administrative costs (5 375,0) (5 130,6)
Other operating revenues 529,3 17289
Other operating expenses (656,0) (1 551,8)

Financial revenues 1278,0 683,5
Financial expenses (1692,9) (1 295,7)

Income tax 197,0 (439,5)
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SUMMARY BALANCE SHEET
ASSETS

I. Fixed assets (long-term)

Tangible fixed assets
Intangible assets
Perpetual land usufruct
Financial assets
- shares or stocks
Deferred tax assets

Il. Current assets (short-term)
Inventories
Trade and other receivables
Short-term prepayments
Cash and cash equivalents

Total assets

LIABILITIES

I. Equity
Share capital
Reserve capital
Capital from the application of hedge accounting
Retained earnings (accumulated losses)

Il. Non-current liabilities
Provision for retirement packages
Loan from shareholder
Financial lease and factoring liabilities
Long-term trade payables
Other long-term remaining
deposit)
Long-term accruals

liabilities (refundable

Current liabilities

Loans

Financial lease and factoring liabilities

Income tax liabilities

Trade liabilities, other short-term liabilities and short-
term accruals

Total liabilities

As of day
31.03.2025

(‘000 PLN)

146 575,1

123 047,9
1230,0

5 659,3
227,2
227,2

16 410,7
109 293,5
36 404,5
70010,8
2650,5
227,7

255 868,6

As of
31.03.2025

(‘000 PLN)

68 732,1
1545,6
62 586,7
4599,8
105 818,2
623,4

77 500,7
975,9

26 615,6

102,6

81 318,3
1223,5
14 522,6

65 572,2

255 868,6

As of day
31.12.2024

(‘000 PLN)

147 685,7
124 359,6
1207,6
5677,6
227,2
227,2

16 213,7
103 929,8
34 154,7
67 289,6
1827,7
657,8

251 615,5

As of
31.12.2023

(‘000 PLN)

65 347,0
1545,6
62 586,7
1214,7
105 943,9
623,4

77 968,7
1344,0

25892,0

115,8
80 324,6

10 708,8

69 615,8

251 615,5

As of day
31.03.2024

(‘000 PLN)

150 222,2

125 320,5
1040,0
57325

227,2
227,2

17 902,0
119 113,0
39493,7
76 890,8
26721
56,4

269 335,2

As of
31.03.2023

(‘000 PLN)

62 417,8
1545,6
57 795,4
3076,8
130 041,6
544.6

74 326,3
22532
3321,5

49 440,4

155,6
76 875,8
77347
9 097,8
7243

59 319,0

269 335,2
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CASH FLOW STATEMENT

A. Operating activities

I. Profit (loss) for the current year 33851 2240
Il. Total adjustments (3 790,9) 2 843,7
1. Depreciation of tangible and intangible assets 1759,8 1985,3
2. (Profit) loss on investment activity - (183,5)
3. Interest on financing and investing activities 1419,2 12247
1. (Profit) loss on exchange rate differences (1647,8) (835,6)
5.Income tax (197,0) 289,7
6. Change in balance sheet items (5125,1) 363,1
- change in inventories (2 249,8) (5917,1)
- change in settlements, provisions and accruals (2 875,3) 6 280,2

7. Other adjustments - -

B. Investing activities

I. Inflows 1,4 522,6
1. Sales of fixed assets and intangible assets - 522,6
6 Interests received 1,4 -
II. Outflows (452,3) (247,3)
1. Purchase of intangible assets and tangible fixed assets (452,3) (247,3)

C. Financing activities

I. Inflows 1223,5 -

1. Loans received and other financial inflows 1223,5 -

Il. Outflows (796,9) (3 698,2)

1. Loan repayments - (2 784,9)

2.Payment of liabilities arising from financial leases and (534.6) (395,4)
factoring ’

3. Interest paid (262,3) (517,9)

D. Net cash flows, total (430,1) (355,2)
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1. Informacje o Spétce

1.1.Podstawowe informacje
Harper Hygienics Spotka Akcyjna zostata zawigzana jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Aktem Notarialnym z dnia 17.12.1990 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 roku zgromadzenie wspdlnikow Spétki podjeto uchwate o przeksztatceniu

Spétki w spétke akeyjna.

W dniu 25 wrzesnia 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spétki

w spotke akeyjna.

Harper Hygienics SA zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000289345.

Spotka posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej NIP 521-012-05-98 oraz numer REGON
002203701.

Zgodnie ze statutem Spétki przedmiotem dziatalnosci jest:

— produkcja gotowych artykutow widkienniczych, oprocz odziezy, z wyjgtkiem dziatalnosci
ustugowej;

—  produkcja wiéknin;

— produkcja wyrobow widkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana;

— produkcja papierowych artykutéw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych;

— produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowana;

— produkcja witdkien chemicznych;

— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,;

— produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

— sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow;

— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana;

— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

— wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

— zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi;

— badanie rynku i opinii publicznej;

— doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

— pozyczki pieniezne poza systemem bankowym;

— sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow;

— stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

— reklama;
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— wyroby kosmetyczne i toaletowe;

— $rodki i preparaty powierzchniowo czynne powleczone mydtem lub detergentem;

—  widkniny i wyroby wykonane z wtdknin, z wytgczeniem odziezy;

— magazynowanie i przechowywanie towardw;

— transport drogowy towarow;

— dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport;

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub wydzierzawionymi;

— pozostate formy udzielania kredytow.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2025 roku Harper Hygienics S.A. posiada bezposrednio 100% udziatow

w spoétce ANV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w strukturze udziatowej Grupy.
Zarzad Harper Hygienics S.A.

Na dzien 31 marca 2025 roku Zarzgd Spofki sktadat sie z nastepujgcych osoéb:

—  Dmitrij Kostojanskij — Prezes Zarzgdu,
— Sergejs Binkovskis — Cztonek Zarzadu,

— Alina Grgczewska — Czlonek Zarzadu.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu

Harper Hygienics S.A.
Rada Nadzorcza
Na dzien 31 marca 2025 roku Rada Nadzorcza Spéiki sktadata sie z nastepujgcych osoéb:

— Maralbek Gabdsattarov — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Mykhaylo Murashko — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Oleksiy Kolesnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Artem Parshutin - Czlonek Rady Nadzorczej.

— Valerijs Kulickis — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej Harper Hygienics S.A.
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1.2.0godlna charakterystyka dziatalnosci Spo6tki

Harper Hygienics S.A. specjalizuje sie w produkcji wyroboéw kosmetyczno-higienicznych pod znang

markg CLEANIC oraz KINDII, a takze w produkc;ji $ciereczek gospodarczych pod markg PRESTRO.

Oferta Spétki obejmuije:

e wyroby kosmetyczno-higieniczne dla dorostych, niemowlat i dzieci:

ptatki kosmetyczne,

patyczki higieniczne,

chusteczki do demakijazu,

chusteczki do higieny intymnej,

wkiadki i podpaski,

chusteczki odswiezajgce,

papier nawilzany,

nawilzane chusteczki dla niemowlat i dzieci,

ptatki bawetniane dla niemowlat i dzieci,

e nawilzane Sciereczki gospodarcze:

Sciereczki uniwersalne,
Sciereczki do mebili,
Sciereczki do kuchni,
Sciereczki do tazienki,
Sciereczki do toalet,
Sciereczki do podtég,

Sciereczki do szyb i luster.

Harper Hygienics S.A. réwniez produkuje wyroby kosmetyczno-higieniczne dla najwiekszych krajowych

i miedzynarodowych sieci handlowych. Wyroby Spotki sprzedawane sg pod nazwami tych sieci, jako

marki prywatne (private labels).
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2. Wyniki i sytuacja finansowa Harper Hygienics S.A.

2.1.Wybrane dane finansowe

Tabela 1. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
01.01.2025- 01.01.2024- :
zmiana w %
31.03.2025 31.03.2024
tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy / Net sales value 62 050,0 55737,2 11%
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income from sales 18 142,2 15509,0 17%
Koszty sprzedazy / Costs of sales (9 037,5) (9 279,8) -3%
Koszty ogdlnego zarzadu / General expenses (5 375,0) (5130,6) 5%
Pozostate koszty i przychody operacyjne / Other (126,7) 1771 172%
expenses
Zysk (Strata) operacyjna / Operating Income (Loss) 3603,0 1275,7 >100%
Koszty i przychody finansowe / Financial Income and (414,9) (612,2) 32%
Expenses
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / Income 3188,1 663,5 >100%
(Loss) before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 3385,1 224,0 >100%
EBITDA 5362,8 3261,0 64%

*EBITDA jest wynikiem dziatalnosci operacyjnej powiekszonym o amortyzacje

Tabela 2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

1.01.2025-31.03.2025

1.01.2024-31.03.2024

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
\Ij;’lzlichody netto ze sprzedazy / Net sales 62 050,0 147693 55 737,2 128610
Zysk brutto ze sprzedazy / Gross income 181422 43182 15 509,0 35786
from sales
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Operating 3603,0 8576 12757 294,4
Income
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem / 3188,1 758,9 663,5 153,1
Income (Loss) before tax
Zysk (Strata) netto / Net Income (Loss) 3385,1 805,7 224,0 51,7
EBITDA 5362,8 1276,5 3261,0 752,4
Tabela 3. Dane z bilansu
31.03.2025 31.03.2024
Aktywa / Assets
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate / Fixed Assets 146 575,1 35033,1 150 222,2 34928,1
Aktywa obrotowe / Current Assets 109 293,5 26122,4 119 113,0 27 694,9
Aktywa razem / Total Assets 255 868,6 61 155,5 269 335,2 62 623,0
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31.03.2025 31.03.2024
Pasywa / Liabilities

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Kapitat wtasny / Equity 68 732,1 16 427,8 62417,8 14 512,7
Zobowiazania diugoterminowe / non- 105 818,2 25291,7 130 041,6 30235,9
current liabilities
;opgwlazanla krotkoterminowe / current 813183 19436,0 768758 17874,4
liabilities
Pasywa razem / Total equity and Liabilities 255 868,6 61 155,5 269 335,2 62 623,0

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e Pozycje jednostkowego sprawozdania z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochoddow
przeliczono wedtug kursow stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych w danym okresie sprawozdawczym.
Kursy te wynosity odpowiednio: od 1 stycznia 2025 do 31 marca 2025r. 4, 2013 EUR/PLN oraz
od 1 stycznia 2024 do 31 marca 2024 r. 4, 3338 EUR/PLN.

e Pozycje aktywéw i pasywow jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wynosity odpowiednio 4,1839 EUR/PLN na dzien
31 marca 2025 r. oraz 4,3009 EUR/PLN na dzien 31 marca 2024 r.

2.2.0mowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

2.2.1. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2025 roku Harper Hygienics S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
62,0 min PLN, co stanowi 11,3% wzrostu w poréwnaniu do tego samego okresu 2024 roku

kalendarzowego.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2025 roku stanowity produkty gotowe, ktore
uzyskaty poziom 50,2 min w poréwnaniu do 43,4 min PLN w | kwartale 2024 roku kalendarzowego (+6,8
min PLN r/r) oraz towary handlowe, ktére uzyskaty poziom 6,3 min w poréwnaniu do 3,0 min PLN

w | kwartale 2024 roku kalendarzowego (+3,3 min PLN r/r).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY, | KWARTALY 2025 VS 2024
[MLN PLN]

62,1

55,

||

| KW 2025 | KW 2024
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Gtéwnym rynkiem geograficznym sprzedazy produktéw i towaréw Spodiki jest Polska. Drugim

pod wzgledem wielkosci rynkiem zbytu sg Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej.

Sprzedaz marek Harper w pierwszym kwartale 2025 roku stanowito 44,6% ogodlnej kwoty przychodu,

zas w pierwszym kwartale 2024 roku sprzedaz ta stanowita 46,3%.

Sprzedaz marek wtasnych odbiorcow w pierwszym kwartale 2025 roku stanowito 49,4% ogolnej kwoty

przychodu, zas w pierwszym kwartale 2024 roku sprzedaz ta stanowita 42,5%.

Ponizej przedstawiamy dane na temat struktury geograficznej przychodéw ze sprzedazy:

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
w tys. PLN w tys. PLN
Kraj 29 194,2 27 906,0
Zagraniczne 32 855,8 27 831,2
RAZEM 62 050,0 55737,2

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materialtdbw w obrocie zagranicznym w okresie
1.01.2025 r. - 31.03.2025 r. stanowity 53,0% ( w okresie 1.01.2024 r. — 31.03.2024 r. stanowity 49,9%)

o0golnej kwoty przychodow ze sprzedazy.
2.2.2. Efektywno$¢ operacyjna

W | kwartale 2025 roku spétka Harper Hygienics S.A. wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy
na poziomie 18,1 min PLN, co przektada sie na wynik wyzszy o 2,6 min PLN vs kwartat | 2024 roku

kalendarzowego.

Wypracowana w | kwartale 2025 roku przez Spétke rentownos¢ sprzedazy brutto (udziat zysku brutto
ze sprzedazy w przychodach ze sprzedaz) wyniosta 29,2% w poréwnaniu do 27,8% w | kwartale 2024

roku kalendarzowego.

Wptyw na ten wynik miata stabilizacja cen energii i gazu, ktére sg sktadnikami kosztéw produkciji.
W analizowanym okresie kurs euro wzgledem ztotego byt nizszy niz w | kwartale 2024 roku, co wptyneto
korzystnie na koszty zakupu materiatdbw i komponentéw importowanych. Dzieki temu spadly

jednostkowe koszty materiatowe, co réwniez przetozyto sie na poprawe rentownosci.

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu w | kwartale 2025 roku uzyskaty poziom 14,4 min PLN

podobnie jak w | kwartale 2024 roku kalendarzowego.

Narastajgco koszty sprzedazy w okresie styczen 2025 r. - marzec 2025 r. spadty o okoto 2,6% w ujeciu

rok do roku, zas koszty ogélnego zarzgdu wzrosty o 4,8% w ujeciu rok do roku.

KOSZTY SPRZEDAZY | OGOLNEGO ZARZADU, 1
KWARTALE 2025 VS 2024 [MLNPLN]

14,450 14,412 14,410
14,400
14,350
14,300
14,250
14,200
14,150
14,100
14,050

14,000
I kw 2025 Ikaw 2024
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W | kwartale 2025 roku Spétka wygenerowata zysk na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3,6 min
PLN (+2,3 min PLN r/r).

W | kwartale 2025 roku EBITDA wyniosta 5,4 min PLN, w poréwnaniu do 1,3 min PLN w | kwartale 2024

roku kalendarzowego +4,1 min PLN r/r).
Ostatecznie w | kwartat 2025 roku Spétka wygenerowata zysk netto 3,4 min PLN (+3,2 min PLN r/r).

Rentownos$¢ netto (udziat zysku/(straty) netto w przychodach ze sprzedazy) za | kwartat 2025 roku

wyniosta 5,5% ( w ubiegtym roku wskaznik ten wyniost 0,4%).

WYNIK NETTO, | KWARTALELE 2025 VS 2024

6,2

KW 2025 KW 2024

2.2.3. Bilans

Suma bilansowa Harper Hygienics S.A. na dzien 31.03.2025 roku wyniosta 255,9 min PLN i byta nizsza
0 13,4 min PLN w stosunki do stanu z dnia 31.03.2024 roku.

Aktywa trwate osiggnety wartos¢ 146,6 min PLN (-2,4% vs 31.03.2024 r.) i stanowity 57,3% sumy

bilansowe;.

Aktywa obrotowe byly na poziomie 109,3 min PLN (-8,2% vs 31.03.2024 r.), a ich udziat wyniést 42,7%.
Najwiekszy spadek w aktywach odnotowaty naleznosci handlowe i pozostate naleznosci (-6,9 min PLN
vs 31.03.2024).

W strukturze pasywéw Spétki na dzien 31.03.2025 r. kapitaty wtasne stanowity 26,9% sumy bilansowe;.

Zobowigzania dlugoterminowe stanowity 41,3% sumy bilansowej natomiast zobowigzania

krétkoterminowe stanowity 31,8% sumy bilansowe;j.

Najwiekszy spadek w zobowigzaniach dtugoterminowych odnotowano na zobowigzaniach pozostatych
zawierajgcych kaucje od podmiotu powigzanego (-22,8 min PLN vs 31.03.2024 r.).

Najwiekszy spadek w zobowigzaniach krétkoterminowych odnotowano w pozycji ,, kredyty” (-6,5 min
PLN vs 31.03.2024 r.). Z kolei najwiekszy wzrost dotyczyt ,zobowigzah handlowych, innych zobowigzan
krotkoterminowych oraz krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych” (+6,3 min PLN vs
31.03.2024) oraz zobowigzan z tytutu leasingu i faktoringu (+5,4 min PLN vs 31.03.2024).
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2.2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. stan srodkéw pienieznych zmniejszyt sie o kwote 0,4 min

PLN.
01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 Zmiana
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
zysk (strata) za okres biezgcy 3385,1 224,0 3161,0
korekty (3790,9) 2843,7 (6 634,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (405,8) 3067,7 (3473,6)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (450,9) 275,3 (726,2)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 426,6 (3 698,2) 4124,8
Przeptywy pieniezne razem (430,1) (355,2) (75,0)

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2025 r. byly nizsze o 3,5 min PLN

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024.

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty -0,5 min PLN (-0,7

min PLN r/r). Ujemne przeptywy wynikaty z nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2025 r. wyniosty 0,4 min PLN (+4,1 min

PLN r/r). Dodatni przeptyw byt zwigzany z zaciggnieciem kredytu w rachunku biezagcym, natomiast

ujemne przeptywy obejmowaly sptate zobowigzan z tytutu leasingu i faktoringu ( 0,5 min PLN) oraz

zaptacone odsetki (0,3 min PLN).

PRZEPLYWY PIENIEZNE HARPER HYGIENICS S.A. W | KWARTALE 2025R.

21,7

SRODKI PIENIEZNE  PRZEPtYWY PIENIEZNE PRZEPLYWY PIENIEZNE PRZEPLYWY PIENIEZNE  SRODKIPIENIEZNE

STANNAO01.01.2025 Z DZIALALNOSCI Z DZIALALNOSCI
OPERACYINE] INWESTYCYINE)

Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

STAN NA 31.03.2025
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2.2.5. Kluczowe wskazniki finansowe

Wskazniki zastosowane do oceny kondyc;ji finansowej Spotki podzielono na 3 kategorie:

1. Rentownos$¢ — wskazniki dotyczg rentownosci sprzedazy i pozwalajg na jej ocene osiggang

w odniesieniu do wyniku brutto ze sprzedazy, wyniku operacyjnego, wyniku EBITDA, wyniku

finansowego brutto i wyniku finansowego netto.

Wskazniki rentownosci

Algorytm obliczeniowy

za okres

01.01-31.03.2025 01.01-31.03.2024 zmiana %
zysk brutto ze sprzedazy /
Rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy przychody ze sprzedazy * 29,24% 27,83% 1,41%
100%
zysk operacyjny /
Rentownos¢ EBT przychody ze sprzedazy * 5,81% 2,29% 3,52%
100%
(zysk operacyjny +
Rentownos¢ EBITDA amortyzacja) / przychody 8,64% 5,85% 2,79%
ze sprzedazy * 100%
L. . zysk brutto / przychody ze
R 149 1,199 9
entownos¢ sprzedazy brutto sprzedazy *100% 5,14% ,19% 3,95%
iy . zysk netto / przychody ze 0 o o
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) sprzedazy *100% 5,46% 0,40% 5,05%
2. Zadluzenie — wybrano wskazniki pozwalajgce na ocene sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.
. L Algorytm obliczeniowy na dzien
Wskazniki zadtuzenia
31.03.2025 31.03.2024 zmiana %
L. , - zobowigzania ogétem / 0 o o
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia aktywa ogdtem * 100% 73,14% 76,83% 3,69%
Pokrycie zadtuzenia kapitatami wtasnymi kaplte?fy wiasne / 0,37 0,30 21,76%
kapitaty obce
(kapitaty wiasne +
Pokrycie majatku trwatego kapitatem zobowgzama 1,19 1,28 7,05%
statym dtugoterminowe) /
majgtek trwaty
(kapitaty wiasne +
Trwatos¢ struktury finansowania zobowigzania 68,22% 71,46% -3,24%

dtugoterminowe)
/pasywa ogdtem *100%
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3. Plynnosé — wybrano wskazniki, ktére odzwierciedlajg zdolnos¢ Spétki do regulowania zobowigzan

w zaleznosci od stopnia ptynnosci aktywow.

Algorytm obliczeniowy na dzien

Wskazniki ptynnosci
31.03.2025 31.03.2024 zmiana %
aktywa obrotowe /
Wskaznik biezacej ptynnosci zobowigzania 1,34 1,55 -13,26%

krotkoterminowe

(Srodki pieniezne +
naleznosci) /
zobowigzania

krotkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,86 1,00 -13,71%

$rodki pieniezne /
Wskaznik ptynnosci gotowkowej zobowigzania 0,003 0,001 >100%
krétkoterminowe

W opinii Zarzadu przedstawione wskazniki finansowe dostarczajg przydatnych informacji na temat

sytuacji finansowej, ptynnosci i rentownosci Spotki.

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ Spétki jest narazona na szereg ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Wsréd nich
wyrézniamy w szczegolnosci ryzyko kredytowe, ryzyko zmiany kurséw walut, ryzyko cen towardéw

i materiatow, ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci.
3.1.Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta Spotki ze zobowigzan. Spoétka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe
z tytutu naleznosci handlowych. Nieodtgcznym elementem procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym
realizowanym przez Spoétke jest biezgcy monitoring stanu naleznosci oraz wewnetrzny system
raportowania. Naleznosci od kontrahentéw, co do ktorych istnieje jakiekolwiek ryzyko niewyptacalnosci,

sg ubezpieczone.
3.2. Ryzyko zmiany kurséw walut

Ryzyko walutowe w Spétce wynika gtownie z realizacji zakupow i sprzedazy na rynkach zagranicznych
oraz z otrzymanej pozyczki podporzgdkowanej od wiekszos$ciowego udziatowca. Gtéwnymi walutami
zagranicznymi transakcji byto EUR i USD.

Gtéwnym celem podejmowanych dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona
przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzyszg realizowanym w obcych walutach ptatnosciom
za dostawy.

Spotka stosuje tzw. hedging naturalny i dgzy do zréwnowazenia przychodéw w walutach obcych

z kosztami.
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Kurs sredni USD/PLN w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r.

Kurs Sredni USD - Znaleziono 62 notowan

41904 [

41154

4.0404 |

3.9652 |

3.8902

3.8152

EIDZE-—D'I 02 ZDZS—DI'I -31 EDEE—I}IE—EE- 2025—03—3:1

Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs sredni EUR/PLN w okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 62 notowan

42794 [
4.2503
42212
4.1921 |
41630

41339 | . i -
2025-01-02 2025-01-31 2025-02-28 2025-03-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

3.3.Ryzyko cen towarow i materiatlow do produkcji

Przez ryzyko cen towaréw i materiatdw rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu
zmiany cen towardéw i materiatdw na wynik finansowy. Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen
nabywanych towaréw i materiatdbw. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spodtka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed
ryzykiem zmiany cen towardw i materiatébw ze wzgledu na ich niskg, w ocenie Spofki, efektywnosé

w stosunku do kosztu.
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3.4.Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci

Ryzyko utraty plynno$ci finansowej moze nastgpi¢, gdy zaistniejg negatywne relacje pomiedzy
wptywami ze sprzedazy a niezbednymi wydatkami zwigzanymi z wytworzeniem produktow
ze sprzedazy oraz ptatno$ciami zwigzanymi z utrzymaniem zakfadu produkcyjnego.

Obecnie ryzyko to jest podwyzszone ze wzgledu wrazliwos¢é popytu na zmiane cen sprzedazy,
konkurencje w branzy oraz na strukture kosztow.

Na utrate ptynnosci moze mieé wptyw wybuch wojny na Ukrainie. Naleznosci z Ukrainy, Biatorusi i Rosji

mogg by¢ czesciowo stracone.
3.5.Ryzyko zwigzane z dystrybucja produktow na rynkach zagranicznych

Harper Hygienics S.A. sprzedaje swoje produkty na strategicznych rynkach eksportowych (Rosja,
Ukraina i Rumunia) za posrednictwem lokalnych dystrybutoréw. Wspolnie z dystrybutorem / importerem
dociera do gtdwnych kanatéw zbytu oraz prowadzi dziatania promocyjne. W przypadku rozwigzania
wspotpracy z dystrybutorem Spoétce moze grozi¢ ryzyko zwigzane z utratg importera odpowiedzialnego

za dystrybucje w gldwnych kanatach zbytu na danym rynku.

4. AKcjonariat Spotki na dzien 31.03.2025 roku

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow gtosach na

zakladowym WZA
SIA iCotton* zwykte 4 208 278* 66,10 4208 278* 66,10
Pozostali akcjonariusze zwykte 2158 722 33,90 2158 722 33,90
Ogotem 6 367 000 100,00 6 367 000 100,00

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji
*SIA iCotton (bezposrednio) — 391 385 akcji

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke
na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w oKkresie odprzekazania ostatniego raportu
okresowego

Od dnia publikacji raportu za rok obrachunkowy 2024 roku, tj. 30.04.2025 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu, Spétka nie otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Harper Hygienics

S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyly sie
przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administrac;ji
publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki dominujgcej, ani podmiotow
od niej zaleznych, ktorych pojedyncza lub tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow witasnych

Harper Hygienics S.A. Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.
7. Informacje o udzielonych poreczeniach Kkredytu lub pozyczki
oraz udzielonych gwarancjach

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. Spétka dominujgca oraz zadna spotka zalezna
nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwaranciji fgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tagczna wartos¢ stanowita rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Spotki dominujace;.

8. Informacje o zdarzeniach po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity istotne zdarzenia mogace znaczgco wptyngé na wyniki finansowe
Spotki.

Warszawa, dnia 30 maja 2024 r.

Zgodnie podpisano / Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dmitrij Kostojanskij Alina Graczewska Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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