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1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 441 228 855,9 258 634,6
Koszt wlasny sprzedazy 442 (158 140,7) (187 563,6)

Koszty sprzedazy 442 (36 498,4) (34 737,4)
Koszty zarzgdu 4.4.2 (22 007,2) (19 268,9)
Pozostate przychody operacyjne 45 7892,0 7 086,4
Pozostate koszty operacyjne 46 (9 456,3) (8 463,6)

Przychody finansowe 47 1967,8 42256
Koszty finansowe 4.8 (7 384,5) (9 606,9)

Podatek dochodowy 4.9 (2075,4) (1885,4)

Sktadniki innych catkowitych dochodéw, ktére zostang
nastepnie przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéow

Efekt wyceny instrumentu zabezpieczajgcego -
Skladniki innych calkowitych dochodow, ktore
nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty

Przeszacowanie = zobowigzan z  tytulu  $wiadczen - (28,9)
pracowniczych

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi od str. 8 do str. 59
jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czesé.
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2. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

I. Aktywa trwate (diugoterminowe) 147 685,7 152 738,7
Rzeczowe aktywa trwate 4.10 124 359,6 127 290,8
Wartosci niematerialne 4.1 1207,6 1128,5
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 4.12 5677,6 5750,7
Aktywa finansowe 227,2 227,2
- udziaty lub akcje 227,2 227,2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4.9 16 213,7 18 341,5

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 103 929,8 110 527,6
Zapasy 4.15 34 154,7 33576,5
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 4.16 67 289,6 74 919,7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.14 1827,7 1619,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 417 657,8 411,6

I. Kapitat wiasny 65 347,0 62 193,8
Kapitat akcyjny 4.18.1 1545,6 1545,6
Kapitat zapasowy 4.18.2 62 586,7 57 7954
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) 4.184 12147 2852,8

1. Zobowigzania dlugoterminowe 105 943,9 105 875,0
Rezerwa na odprawy emerytalne 4.19 623,4 544.,6
Pozyczka od akcjonariusza 4.20 77 968,7 74 433,3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 4.21 1344,0 2 655,9
Diugoterminowe zobowigzania handlowe 4.22 - 3357,9
Diugoterminowe zobowigzania pozostate (kaucja zwrotna) 25892,0 247144
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.22 115,8 168,9

1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 80 324,6 95197,5
Kredyty 4.20 - 10 519,5
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego i faktoringu 4.1 10 708,8 15017,6
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 4.22 0,0 874,1
Zobowigzania handlowe, inne zobowigzania krotkoterminowe oraz 422 69 615.8 68 786,3

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi od str. 8 do str. 59 jednostkowego sprawozdania
finansowego stanowigcymi jego integralng czes¢.
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3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 DO .
(niebadane) ORAZ OD 1 STYCZNIA 2024 DO 31 GRUDNIA 2024

Stan na 01 styczen 2023 roku 1 545,6 57 795,4 8,9

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto okresu - - - - €
Inne catkowite dochody ogdtem - - (28,9) -
Catkowite dochody ogétem za okres - - (28,9) - :

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli
Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych

Doptaty od i wplaty do wtascicieli ogotem - - - -
Podziat wyniku

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto okresu - - - -

Py

Inne catkowite dochody ogdétem - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - k
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wplaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych

Doptaty od i wplaty do wiascicieli ogétem - - - -
Podziat wyniku 47913

Sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi od str. 8 do str. 59 jednostkowego sprawozdania finansowego stanowigcymi jego inte
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Dziatalno$¢ operacyjna
I.  Zysk/ (strata) za rok biezacy 3153,2
Il.  Korekty razem 15 149,7
1. Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

. . 7 333,8
niematerialnych
2. Strata/ (Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 432a (283,6)
3.  Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowe;j i inwestycyjnej 4.32b 6 698,0
4. (Zyski)/straty z tyt. réznic kursowych 432¢ (1286,4)
5 Podatek dochodowy 1253,7
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych 1434,2
- zmiana stanu zapasow (578,2)
- zmiana stanu rozrachunkéw, rezerw | rozliczen 4.32.d 20124
migdzyokresowych ’
7. Inne korekty 432e -

8 420,8
2979,2

8 416,2
(157,5)
8098,8

(5281,8)
1 585,2

(9 652,8)

12 092,9

(21745,7)
(28,9)

B. Dziatalnos¢ inwestycyjna

l.  Wplywy 649,3
1. Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 649,3
2. Otrzymane odsetki -
Il.  Wydatki (4 484,2)
1 Nabycie $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (4 484,2)

379,8
3788
1,0

(2 395,2)
(2 395,2)

C. Dzialalnos¢ finansowa

l.  Wplywy -
1. Kredyty otrzymane i inne wptywy finansowe -
Il.  Wydatki (14 221,8)
1. Sptaty kredytow (10 519,5)
2. Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego i

. (1 860,5)

faktoringu

3.  Odsetki (1841,8)

(13 054,9)
(8 274,5)

(1594,7)
(3185,7)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem 246,2

(3 670,3)

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajagcymi od str. 8 do str. 59 jednostkowego

sprawozdania finansowego stanowigcymi jego integralng czes¢.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. INFORMACJE OGOLNE
4.1.1. Jednostka sprawozdawcza

Jednostkg sprawozdawczg jest spotka Harper Hygienics S.A.(,Spétka”) (do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper
Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 96, Equator II, XlII p., utworzona aktem
notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku.

Harper Hygienics S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000289345.

Spdtka zostata zawigzana na czas nieograniczony.

Od dnia 16 lipca 2010 roku Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad Zarzadu spétki Harper Hygienics S.A
jest nastepujacy:

— Dmitrij Kostojanskij - Prezes Zarzadu,
- Sergejs Binkovskis - Cztonek Zarzadu
— Alina Graczewska — Cztonek Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Harper Hygienics
S.A. wchodza:

Maralbek Gabdsattarov — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mykhaylo Murashko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Oleksiy Kolesnik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Artem Parshutin - Cztonek Rady Nadzorczej,

Valerijs Kulickis — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Komitetu Audytu Spétki wehodza:
Valerijs Kulickis — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

Olesiy Kolesnik— Cztonek Komitetu Audytu,

Artem Parshutin— Cztonek Komitetu Audytu,

Mykhaylo Murashko — Cztonek Komitetu Audytu,

4.1.2. Przedmiot dzialalnos$ci i struktura Jednostki sprawozdawczej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja i dystrybucja artykutdw higieniczno-
kosmetycznych.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Jednostkg dominujgcg dla Spotki jest spotka RADVILLE
Investments Sp. z 0.0. posiadajgca 59,95 %.

Pakiet blisko 60% akcji Harper Hygienics S.A. nalezgcy do dotychczasowego wiodgcego akcjonariusza,
Radville Investments zostat zakupiony przez totewska spoétke iCotton (raport biezacy nr 14, 15116 /2017 z dnia
15 marca 2017 r.). Nastepnie w wyniku zakonczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Harper
Hygienics S.A. w dniu 23 czerwca 2017 r. oraz 7 listopada 2023 r. Spétka iCotton osiggneta prog 66,1% gtosow
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W konsekwenciji tych transakcji Harper Hygienics jest czescig
struktury duzej Grupy fotewskiej z pokrewnej branzy produkujgcej i dystrybuujgcej artykuty higieniczno-
kosmetyczne.
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Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla jest osoba prywatna - Maralbek Gabdsattarov - posiadajgca
w SIA iCotton Sp. z 0.0. 100% udziatow.

Jednostkg najnizszego szczebla jest ANV Sp. z 0.0.
Rok finansowy Spétki trwat od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig¢ istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Spotka Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatéw w Spétce ANV Sp. z o.0.

ANV Sp. z o.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 30.12.2016 r. w celu
prowadzenia dziatalnosci produkcyjne;j.

4.1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza, zastosowany poziom zaokraglen

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN, zi).
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wieksza doktadnoscia. Walutg funkcjonalng dla Spotki jest polski zioty.

4.2. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Harper Hygienics S.A. obejmujace rok zakoriczony 31 grudnia
2024 roku, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSSF UE).

4.2.2. Zastosowanie nowych i zweryfikowanych standardéw MSSF UE

Nowe standardy lub zmiany obowigzujgce od 1 stycznia 2024 toku to:

+ Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego,

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe,

* Zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywéw pienieznych” oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe —
ujawnienia informac;ji” — umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcéw.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg po raz pierwszy zastosowanie w 2024 roku, nie majg
istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie Spétki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

« Zmiany do MSR 21 Skutki zmiany kurséw walut obcych: Brak wymienialnosci (opublikowany
15 sierpnia 2023 roku) - do dnia =zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2025 roku lub pozniej;

+ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia
informacji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych;

- MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”;

« MSSF 19 “Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informac;ji”.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w UE mogg rézni¢ sie
od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania
przez UE.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw,
interpretacji lub zmian, ktére na dzien 31 grudnia 2024 roku nie miaty zastosowania.

4.2.3. Opis zastosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

a) Ujecie przychodow i kosztéw oraz wynik finansowy

Przychody

Za przychody Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wilasnego lub zmniejszenia jego niedoboru
w sposob inny, niz wniesienie wkladow przez akcjonariuszy lub wtascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych Ilub naleznych
oraz reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Sprzedaz produktéw i towardw ujmowana jest w momencie przekazania odbiorcy znaczacego ryzyka
zwigzanego z dostawg.

Przychody z tytutu swiadczonych ustug ujmowane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyniku
danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane s3g tylko
do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Do pozostatych przychodow operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow
sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku Spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosé
naleznos$ci oraz zapaséw oraz odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z odsetek od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej
w roéznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski
z tytutu réznic kursowych.

Koszty

Przez koszty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego
niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy lub wiascicieli.

Do pozostalych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skfadnikéw rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych kosztéow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego, ktérych Spoétka jest strong oraz inne koszty finansowe.
Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywéw, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skifadnika aktywoéw. Inne koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty
okresu. Réznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej Grupa kapitalizuje
do wysokosci, w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Wynik finansowy

Wynik finansowy stanowi réznice pomiedzy przychodami i kosztami biezgcego okresu, pomniejszong
dodatkowo o podatek dochodowy.

Spétka sporzgdza sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw w ukfadzie kalkulacyjnym.
b) Transakcje wyrazone w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym
na dzien transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dziehn. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym
w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego
ustalonego wg kursu wymiany na dzien transakgji.

Réznice kursowe ujmuje sie w zysku lub stracie okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

« réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek, ktére wigcza sie
do kosztéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych.

Przy wycenie na koniec okresu sprawozdawczego aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych zastosowano nastepujgce kursy walutowe:

Kurs EUR/PLN 4,2730 43480
Kurs USD/PLN 4,1012 3,9350
Kurs CHF/PLN 4,5371 4,6828
Kurs GBP/PLN 5,1488 4,9997
Kurs 100 HUF/PLN 1,0421 1,1359

c) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majatku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku,
pomniejszajg wartos¢ kosztdéw finansowania zewnetrznego podlegajacych aktywowaniu.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio do sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione (z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej).

d) Dofinansowanie ze srodkéw publicznych lub funduszy specjalnych

Dotacje do rzeczowych aktywoéw trwatych

Dofinansowanie do $rodkéw trwatych podlega rozliczeniu w czasie poprzez rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw réwnolegle do amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych objetych dofinansowaniem i uymowane
jest w pozostatych przychodach operacyjnych.
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Dotacje pozostate

Refinansowanie kosztu wynagrodzeh oraz skladek ZUS rozpoznawane jest jako pozostaty przychdd
operacyjny w wysokosci rownej kwocie poniesionych kosztow kwalifikujgcych sie do refinansowania w danym
okresie sprawozdawczym.

e) Koszty Swiadczen pracowniczych

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programoéw okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie, w ktérym Spotka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat
z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowo oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz
. mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczeh z tytutu ptatnych nieobecno$ci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktdra zwigksza uprawnienia do przyszitych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Spétka na koszt przysztych Swiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne) tworzy rezerwy. Rezerwy
te wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach dtugoterminowych. Rezerwa
liczona jest na podstawie rotacji pracownikow, czasu pozostatego do osiggniecia wieku emerytalnego,
aktualnego wynagrodzenia i oczekiwanego wzrostu wynagrodzen. Nastepnie rezerwa ta jest dyskontowana
do wartosci biezgcej stopg wolng od ryzyka.

Zyski i straty z wyceny ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw w kosztach biezacego okresu. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast
w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg
liniowg przez sredni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikéw aktywow.

f) Podatek dochodowy

Podatek biezac

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw, przychodéw nie bedacych
przychodami podatkowymi oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania oraz w oparciu o straty lub ulgi podatkowe.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, obniza sie je w odpowiednim zakresie.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Dochody uzyskiwane z dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych mogg by¢ zwolnione z podatku
dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczgcych specjalnych stref ekonomicznych. Przyszie
korzysci z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane s3g jako ulga inwestycyjna i ujmowane,
w oparciu o MSR 12, jako aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochododw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajagcych lub obcigzajgcych
bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne
catkowite dochody w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw), lub gdy
wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie w oparciu o ich historyczng cene nabycia lub historyczny koszt
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. W pozycji tej ujete zostaty aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym
niz jeden rok.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywoéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki

amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych.
Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujacych stawek:

Budynki i budowle 2,5% - 5%
Srodki transportu 20%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 6% - 20%

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Dopuszcza sie stosowanie metody amortyzacji opartej na liczbie wytworzonych produktéow. Metoda
ta sprowadza sie do ustalenia odpisu amortyzacyjnego na podstawie oczekiwanego wykorzystania sktadnika
aktywoéw lub wielkosci produkcji. Miesieczne odpisy amortyzacyjne wylicza sie oddzielnie na podstawie ilosci
pracy wykonanej przez $rodek trwaly w danym miesigcu. Amortyzacje roczng stanowi suma naliczonych
amortyzacji miesiecznych.

Wybér metody w stosunku do danego sktadnika aktywéw jest uzalezniony od oczekiwanego trybu uzyskiwania
korzysci ekonomicznych.

Szacunkowe okresy uzytkowania, oczekiwana ilos¢ wytworzonych produktéw, wartosci rezydualne i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje
sie prospektywnie.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujgcych utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
przeprowadza sie test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, a stosowne odpisy aktualizujgce
pomniejszajg ich warto$¢ bilansowa, obcigzajgc pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci lub okres umowy, jesli jest krotszy na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Koszty istotnych czesci zamiennych oraz awaryjne wyposazenie, jesli bedg wedlug przewidywania
wykorzystywane dtuzej niz jeden okres (rok bilansowy), aktywuje sie i wykazuje jako rzeczowe aktywa trwate.

Zyski lub straty wynikite ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego majgtku
trwatego okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg na dzien zbycia
tych pozyciji i ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu sprawozdawczego.
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Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate w okresie ich budowy lub montazu.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie obejmuje:

» cene zakupu, fgcznie z ctami importowymi i niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami od zakupu,
pomniejszong o opusty handlowe i rabaty,

» wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania
sktadnika aktywoéw do miejsca i stanu, w ktérym moze on funkcjonowac w sposob zgodny z zamierzeniami
kierownictwa tj.

—  koszty $wiadczen pracowniczych poniesione bezposrednio w zwigzku z wytworzeniem lub nabyciem
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych,

—  koszty przygotowania miejsca,

—  koszty poczatkowej dostawy oraz koszty zatadunku i roztadunku,

—  koszty instalacji i montazu,

—  koszty sprawdzenia czy skfadnik aktywéw dziata poprawnie, pomniejszone o przychody netto
ze sprzedazy wyrobow wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywoéw do pozgdanego
miejsca i stanu (w tym koszty prébnej produkcji wytworzonej w trakcie testowania),

— honoraria za profesjonalne ustugi,

—  koszty finansowania.

W wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci, przeprowadza sie test na utrate
wartosci srodkow trwatych w budowie. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy z tytutu
utraty wartosci wynikajgce z przeprowadzonego testu.

h) Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢, a ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spéiki.

Wartosci niematerialne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie
metoda liniowg przy zastosowaniu nastgpujacych stawek:

Oprogramowania 50%
Projekty graficzne 50%
Znaki towarowe 20%

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okres$lonymi w MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”, poprzez poréwnywanie wartosci bilansowej danego skladnika z jego wartoscig
odzyskiwalng. Jesli wartos¢ odzyskiwalna (warto$¢ godziwa skorygowana o koszty sprzedazy albo wartosé
uzytkowa) jest nizsza od wartosci bilansowej, ujmuje sie odpis ztytutu utraty wartosci. Test powyzszy
przeprowadza sie w przypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci sktadnikow
zaliczanych do w/w grupy.

i) Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw spetniajg definicje leasingu operacyjnego.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ujmuje si¢ w cenie nabycia i prezentuje w odrebnej pozyciji
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci
ksiegowej netto, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o rozliczenie roczne przedptaty. Przedptata z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw rozliczana jest liniowo przez okres 99 lat, czyli okres na jaki przyznane jest
dane prawo.

j) Udzialy w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wedtug kosztu historycznego z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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k) Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.

Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

Materiaty Cena nabycia
Potprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia
Produkty gotowe Koszt wytworzenia
Towary Cena nabycia

Rozchoéd zapasow odbywa sie wg metody FIFO (pierwsze przyszio pierwsze wyszto).

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane
z przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy zalegajace i nieprzydatne.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

1) Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznos$ci ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje
sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne. Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Spotka przy kalkulacji odpiséw stosuje model uproszczony i dokuje
odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktérych $ciggalnosé jest watpliwa, uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zapfaty stosujac nastepujgce zasady:

1. w petnej wysokosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci

2. w petnej wysokosci naleznosci dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

3. do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej
do umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat
postepowania uktadowy,

. w wysokosci 0,01% naleznosci nieprzeterminowanych,
. w wysokosci 1% naleznosci mieszacych sie w przedziale wiekowym 0-30 dni,
. W wysoko$ci 2% nalezno$ci mieszacych sie w przedziale wiekowym 31-60 dni,

. w wysokosci 4% naleznosci mieszacych sie w przedziale wiekowym 61-90 dni,

o N o o b~

. W wysokos$ci 10% naleznosci mieszacych sie w przedziale wiekowym 180-360 dni,
9. w wysokosci 15% naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku,

10. w wysokosci 25% naleznosci przeterminowanych powyzej 1,5 roku

11. w wysokosci 100% naleznos$ci przeterminowanych powyzej 2 lat.

Wyjatkiem do tej reguty sa:

* naleznosci ptacone przez klientéw ratami, za zgodg Spodtki na podstawie pisemnego harmonogramu spfat
(umowa lub mail),

* naleznosci, dla ktdrych pracownik Spotki uzasadnit brak ryzyka ptatnosci, za zgodg kierownika jednostki,
* naleznosci od jednostek powigzanych,

* naleznosci objete cesjg wierzytelnosci na rzecz mFaktoringu S.A.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

m) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach kroétkoterminowych lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Dla celéw sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych, srodki pieniezne obejmujg Srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych. Kredyt w rachunku biezgcym nie jest elementem srodkow pienieznych
w sprawozdaniu z przeptywow srodkéw pienieznych.

n) Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje przegladu wartosci ksiegowej skfadnikéw
majgtku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywdw pienigznych, ktdére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych $rodki pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Wartosé odzyskiwalna ustalana
jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie
oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw lub ich grupy, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt
w okresie, w ktorym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci, warto$¢ netto sktadnika aktywow zwiekszana
jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skiladnika
aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w okresie, w ktérym ustaty przestanki powodujgce utrate wartosci.

o) Kapitaty

Kapitat akcyjny Spétki wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze umowg spotki
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS) z uwzglednieniem korekty hiperinflacyjne;.

Zyski zatrzymane z lat ubieglych wykazuje si¢ w wartosci skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych
niezadysponowanych przez wiascicieli oraz skumulowanych zyskéw wynikajacych z przeksztatcenia do MSSF
UE.

p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych ze Spotki oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

q) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie procentowe;.
Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowag
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.
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r) Zobowiazania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosci godziwej. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje
sie ich warto$¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na koniec okresu sprawozdawczego
zobowigzania wycenia sie w warto$ci zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na koniec okresu
sprawozdawczego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

s) Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe stuzg przypisaniu przychodéw i kosztow do wiasciwych okresow
sprawozdawczych i ujmowane sg w wysokos$ci poniesionej / uzyskanej lub oczekiwanej do poniesienia /
uzyskania.

Do rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, facznie z kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii.
W tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty w/w zobowigzan,
stopien niepewnosci jest na ogét znaczgco mniejszy niz w przypadku rezerw.

Odpisy rozliczen miedzyokresowych ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym przypada lub ktérego dotyczy rozliczana pozycja przychodéw lub kosztow
w wysokosci przypadajgcej na dany okres sprawozdawczy.

t) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie transakcji. Wszystkie pozostate aktywa finansowe
(w tym aktywa wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakgiji, ktéry jest dniem, gdy Spédtka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdw finansowych w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienigznych z tego skfadnika aktywow lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywow pienigznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszace;j
zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym
sktadniku aktywoéw finansowych, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spoiki jest traktowany jako
sktadnik aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wylgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych oraz zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu, jesli Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami
i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Koszty transakcyjne
zwigzane z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére
zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestyc;ji
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery
wartosciowe, ktére w innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie pozniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Do pozyczek i naleznosci zalicza sie $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie
0 poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii. Po poczgtkowym ujeciu
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw dtuznych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym
jako kapitat z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego
okresu. Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitalowe i dtuzne papiery
wartosciowe.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zobowigzania podporzgdkowane sg ujmowane przez Spoétke na dzien
ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérym Spétka
staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Spdtka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii innych
zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu
zobowigzania te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sig kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, kredyty w rachunku
biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zosta¢ sptacone na zadanie banku i stanowig element zarzgdzania
gotowka Spotki sg zaliczane do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celdéw sporzgdzenia rachunku
przeptywéw pienieznych.

Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spétka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany
stép procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne sg wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane
oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie
sg blisko powigzane, oddzielny instrument o tych samych warunkach, co wbudowany instrument pochodny
odpowiadatby definicji instrumentu pochodnego i hybrydowy (fgczny) instrument nie jest wyceniany wediug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajgcego, Spotka formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajgcym,
a pozycjg zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanawiania
zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak réwniez metody, jakie zostang uzyte przez Spétke do oceny
efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajgcego. Spétka ocenia, zarébwno w momencie ustanowienia
zabezpieczenia, jak i na biezgco w okresie pozniejszym czy uzasadnione jest oczekiwanie, iz instrumenty
zabezpieczajgce pozostajg ,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych poszczegdlnych pozycji zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktére zabezpieczenie
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zostato ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie w przedziale
80- 25%.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych z przysztych transakcji stosuje sie dla przyszilych, wysoce
prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywéw pienieznych, ktérych skutki zostatyby
ujete w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczgtkowo w wartosci godziwej. Koszty transakgji
Sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spoétka
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje si¢ w podany ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienigznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym skiadnikiem aktywow, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktéra mogtaby wptyngc¢ na zysk lub strate
biezgcego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje
z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wtasnym. Nieefektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu
pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu.

W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest sktadnikiem aktywéw niefinansowych, skumulowana w kapitatach
kwota jest wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, w momencie, gdy sktadnik aktywéw zostaje
ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do zysku lub straty tego
samego okresu, w ktérym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesli instrument zabezpieczajgcy
przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany,
lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w kapitatach
przenoszone sg do zysku lub straty biezgcego okresu.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajgcy, wszelkie zmiany jego
wartosci godziwej sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

u) Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczace
o utracie wartosci skfadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit warto$é, gdy po jego poczatkowym ujeciu
pojawily sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wplyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienigznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza si¢ niesptacenie albo zaleganie w sptacie dlugu przez diuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika,
na ktérg Spoétka wyrazita zgode ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by nie udzielita, okolicznosci $wiadczgce o wysokim
poziomie prawdopodobienstwa bankructwa diuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci
od diuznikéw i emitentdw w ramach Spatki, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu warunkéw umowy,
zanik aktywnego rynku na dany skfadnik aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywow finansowych uwaza sie
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Spoétka ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci zaréwno
na poziomie pojedynczego skfadnika aktywow jak iw odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku
indywidualnie istotnych naleznosci przeprowadza sig test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.
Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci iinwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sa
nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana
utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo
pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.
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Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtoSci oraz momentu zaptaty oraz warto$ci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajgce czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazuja,
aby rzeczywisty poziom strat miat znaczaco rézni¢ sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek
udzielonych i naleznosci, przy czym Spoétka kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw.
Jezeli pozniejsze okolicznosci (np. dokonanie pfatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku
lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwe;.
Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong
o otrzymane spfaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajace z zastosowania metody
efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezacego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci
zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek. Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papierow warto$ciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany
do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

v) Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Spotke zasadniczo cate ryzyko
oraz cate potencjalne korzysci zwigzane z posiadaniem i eksploatacja przedmiotu leasingu. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu, w tym umowy najmu i dzierzawy, traktowane sg jako leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umdw leasingu finansowego aktywa traktowane sg na rowni z aktywami Spotki i sg
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci
leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowg przy zastosowaniu statej efektywnej stopy
procentowe;.

Zysk / strata na leasingu zwrotnym dotyczace leasingu finansowego rozliczane sg w czasie trwania umowy
leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu trwania umowy leasingu operacyjnego sg odnoszone do zysku lub straty metodg
liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Polityka rachunkowosci dotyczaca prawa wieczystego uzytkowania zostata opisana w punkcie i).

w) Platnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzien
ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie¢ w koszty metodg liniowag w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Spotki co do instrumentéw kapitatowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka weryfikuje
oszacowania dotyczgce liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez pozostaty okres
przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.
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x) Zasady rachunkowosci odno$nie potaczen

W przypadku tgczenia sie spotek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi przez ich
dotychczasowych udzialowcdw w szczegdlnosci dotyczy to igczenia sie spoétek zaleznych w sposéb
bezposredni lub posredni od tej samej jednostki dominujacej, jak rowniez w razie potgczenia jednostki
dominujgcej z jej jednostkg zalezng potaczenie rozlicza sie¢ poprzez sumowanie poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich
wytgczen. Wytaczeniu podlega wartos¢ kapitatu zaktadowego spétki, ktorej majatek zostat przeniesiony
nainna spoétke, lub spoétek, ktére w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu
tego wylgczenia odpowiednie pozycje kapitatu wiasnego spéitki, na ktérg przechodzi majatek potgczonych
spotek lub nowo powstatej spétki koryguje sie o réznice pomiedzy sumg aktywoéw i pasywow. Wytgczeniu
podlegajg rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,
przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w danym roku obrotowym przed potgczeniem
miedzy tgczacymi sig spotkami oraz zyski i straty z operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem
miedzy tgczacymi sie spotkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywow i pasywoéw.
Sprawozdanie finansowe spoiki, na ktdrg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki,
sporzadzone na koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie, zawiera dane
porownawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposéb, jakby potgczenie miatlo miejsce
na poczatek poprzedniego roku obrotowego.

4.2.4. Szacunkiiosady majace wplyw na jednostkowe sprawozdania finansowe

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow,
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zarzad
spotki Harper Hygienics S.A. musi podjg¢ szereg subiektywnych decyzji dotyczgcych zastosowania zasad
rachunkowosci Spotki. Rzeczywiste wartosci moga roznic¢ sie od wartosci szacunkowych. Szacunki istotnie
wplywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotyczg w szczegdlnosci:

» przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

» przewidywanej ilosci produkcji (w przypadku amortyzacji naturainej),

» odpisow aktualizujgcych wartosé aktywow,

» zatozen przyjetych w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego,

» rezerw na $wiadczenia pracownicze (przedmiotem szacunku to stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia),

» klasyfikacji umow leasingu finansowego.

Stosowana metodologia opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu izostata przedstawiona w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciggty i jednolity w kazdym okresie
sprawozdawczym.

4.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w roku obrotowym, zmiany zasad prezentacji
oraz korekty btedow

W roku obrotowym 2024 trwajgcym od 01.01.2024 do 31.12.2024 nie miata miejsca zmiana zasad (polityki)
rachunkowosci.

4.3. Informacja o przychodach od gléwnych klientow
4.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Informacja o segmentach operacyjnych spétki Harper Hygienics S.A. koncentruje sie na kategoriach
produktowych opartych na surowcach, z ktérych wykonane sg produkty. Podziat segmentéw odzwierciedla
podziat rynkéw zbytu oraz srodowisko konkurencyjne Spofki.

Segmenty operacyjne Spéitki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 s3 zatem nastepujgce:
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Segmenty z podziatem na grupy surowcow:

e bawetna,
«  widknina,
» towary,

* pozostate.
Przychody w kazdym z wymienionych powyzej segmentéw rozpatrywane sg w dwdch kategoriach:

» marki wlasne odbiorcéw produktow,
+ marki nalezgce do Harper Hygienics S.A.

W ramach poszczegolnych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce grupy surowcowe:

ptatki
bawetna patyczki
waciki
wata
chusteczki
wiéknina

wibéknina
towary handlowe podpaski higieniczne
wkiadki higieniczne
pozostate pozostate
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4.3.2. Przychody i wyniki segmentow

Bawetna
Marki wtasne odbiorcow
Marki Harper Hygienics

Wiéknina
Marki wtasne odbiorcow
Marki Harper Hygienics

Towary handlowe
Marki wtasne odbiorcow
Marki Harper Hygienics

Pozostate

Razem

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Pozostate przychody i koszty

operacyjne, netto

Przychody i koszty finansowe, netto

Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / (Strata) netto

Przychody skonsolidowane oraz

zysk netto za okres

W roku obrotowym 2024 nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy migdzy segmentami.

Przychody
Rok Rok
zakonczony zakonczony

31.12.2024 31.12.2023

(tys. PLN) )
126 332,3 137 704,3
59 812,9 61 592,8
66 519,4 76 111,5
76 510,0 86 653,2
34 432,4 43 929,0
42 077,6 42 724,2
7 805,4 9 499,1
10935 1821,5
6711,9 7 677,6
18 208,2 24 768,0
228 855,9 258 634,6
228 855,9 258 634,6

Zysk/(strata) w segmencie

Rok
zakonczony
31.12.2024

(tys. PLN)

41 505,8

25623,4

2330,0

1256,0
70 715,2

(36 498,4)
(22 007,2)

(1564,3)
(5 416,7)

5228,6
(2 075,4)
3153,2

3153,2

Rok

zakonczony
31.12.2023

(tys. PLN)

dane niebadane

38 528,5

26 564,7

2602,6

3375,2
71 071,0

(34 737,4)
(19 268,9)

(1377,2)
(5 381,3)

10 306,2
(1885,4)
8420,8

8 420,8
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4.3.3. Amortyzacja segmentow

Osoby decyzyjne w Spéice monitorujg amortyzacje rzeczowych aktywéw trwatych alokujac jg
do poszczegdlnych segmentéw majgc na uwadze ich wykorzystanie w produkcji wyrobow z réznych kategorii
materiatow.

Bawetna 2457,3 2686,3
Widknina 2516,9 33924
Pozostate 266 9 276,6
Razem amortyzacja segmentow 52411 6 355,3
Amortyzacja niealokowana 2092,7 2 060,9

4.3.4. Aktywa segmentéw

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu
zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych segmentéw majgc
na uwadze ich wykorzystanie w produkcji wyrobdw z réznych kategorii materiatéw.

Bawetna 13 067,2 15524,5
Widknina 715449 73 153,5
Pozostate 2 306,1 2573,0
Razem aktywa trwate segmentéw 86 918,2 91 251,0
Aktywa trwate niealokowane 60 767,5 61 487,7

Wszystkie aktywa trwate zlokalizowane sg w Polsce.

Aktywa trwate niealokowane zawierajg gtéwnie budynki, budowle, Srodki transportu oraz aktywo z tytutu
podatku odroczonego, ktére sg jednoczesnie wykorzystywane do réznych segmentéw i nie mozna ich
wiarygodnie przypisa¢. Zgodnie z przyjetymi zasadami aktywa w trakcie realizacji nie sg alokowane
na poszczegolne segmenty.

Na koniec roku 2024 zakonczonego 31.12.2024 Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$é
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych. Testy nie wykazaty koniecznos$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

4.3.5. Informacje geograficzne

Spoétka dziata w obszarach geograficznych takich jak: Polska, bedgca krajem siedziby, we Wioszech,
na Ukrainie, w Niemczech, Wielkiej Brytanii, w Rumunii, na Stowacji oraz w pozostatych obszarach
obejmujgcych, m.in. Francje, Czechy.
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4.3.5.1. Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdlne obszary
geograficzne dziatalnosci:

Sprzedaz krajowa 118 998,9 133 986,1
Sprzedaz eksportowa 109 857,0 124 648,5
- Wiochy 4716,0 5265,4
- Ukraina 79716 8525,7
- Chiny 42499 14 023,6
- Kazachstan 8019,3 11 186,3
- Austria 5764,2 6317,2
- Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 38 647,3 38 239,8
- Kraje Europy Zachodniej (m.in. Niemcy, Wielka Brytania) 64519 6 508,7
- Pozostate kraje 34 036,8 34 581,8

4.3.5.2. Aktywa trwale w podziale na obszary geograficzne

Aktywa trwate w Polsce 147 685,7 152 738,7

4.3.6. Informacje o przychodach od gtéwnych klientéow

W ramach przychodoéw Spétki ze sprzedazy produktdw w Polsce najwiekszy udziat majg przychody
realizowane na wspotpracy z sieciami (super i hipermarkety, sieci drogerii) stanowigce w 2024 roku 80%
przychodoéw krajowych ogoétem. Pozostatg kwote przychodow (20%) stanowig przychody z tytutu sprzedazy
w tradycyjnym handlu hurtowym.

W  strukturze przychodéw Spétki znaczgcy udziat stanowig przychody realizowane ze wspotpracy
z najwigkszym klientem Spoiki, ktdre uleglty zwiekszeniu z 8,5% w 2023 roku na 11,2% w 2024 roku w ogolnej
kwocie przychodéw. Warto$¢ przychodow i udziat w przychodach w poszczegélnych latach prezentuje tabela
ponizej:

Najwigkszy klient Polska 257421 11,2% 21 896,3 8,5%
Pozostali klienci 203 113,8 88,8% 236 738,3 91,5%
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Sprzedaz krajowa 118 998,9 133 986,1
Najwigkszy klient 25742,1 21 896,3
Najwiekszy klient - udziat (%) 21,6% 16,3%
Sprzedaz zagraniczna 109 857,0 124 648,5

Bawetna 126 332,3 137 704,3
Najwigkszy klient 15 591,6 12 985,6
Najwiekszy klient - udziat (%) 12,3% 9,4%
Widknina 76 510,0 86 663,2
Najwiekszy klient 10 150,5 8910,6
Najwigkszy klient - udziat (%) 13,3% 10,3%
Pozostate 26 013,6 34 267,1

Wartos$¢ przychoddw w roku 2024 i 2023 od kazdego z pozostatych gtéwnych klientéw Spoétki nie przekraczata
10,0 % tacznych przychoddw Spotki.

4.4. PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

4.4.1. Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 186 534,9 202 939,9
Przychody ze sprzedazy potproduktow 10 028,6 19 539,5
Przychody ze sprzedazy materiatéw 124244 13 278,6
Przychody ze sprzedazy - pozostate 19 868,0 22 876,6
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4.4.2. Koszty operacyjne

Koszty wg rodzaju:

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

7333,8
121 137,2
37 057,9
2936,8
36 795,2
8514,6
1748,7

8416,2
159 537,0
32 186,7
2293,2
35810,1
8238,4
1687,1

- zmiana stanu zapasoéw i obroty wewnetrzne
- koszty sprzedazy

- koszty zarzadu

1122,1
(36 498 4)
(22 007,2)

(6 598,8)
(34 737,4)
(19 268,9)

4.5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych:

- cena sprzedazy

- warto$c¢ ksiegowa netto sprzedanych rzeczowych aktywodw trwatych
Pozostata sprzedaz poza dziatalnoscig podstawowg
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych:

- odpisy aktualizujgce zapasy

- odpisy aktualizujgce naleznosci

Dotacje publiczne i dofinansowania:

- rozliczenie dotacji do rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane / nalezne odszkodowania

Przychody z tytutu refaktur kosztow

Rozliczenie niedoborow i szkéd — roznice inwentaryzacyjne
Umorzenie zobowigzania

Inne pozycje

2836
649,3
(365,7)
77,3
5681,4
718,7
4962,7
53,0
53,0
1,0
1585,4
137,0
40,0
33,3
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4.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACY]JNE

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych: 6 783,1
- odpisy aktualizujgce zapasy 816,7
- odpisy aktualizujgce naleznosci 5966,4
Spisane naleznosci 1,1
Koszty do refaktury 1412,3
Koszty kar, grzywien i odszkodowan 173,0
Darowizny (w tym na COVID 19) 32,0
Utylizacja materiatéw i niedobory 772,7
Inne pozycje 2721

3749,2
718,7
3030,5
46,2
2519,0
132,9
88,0
1902,6
257

4.7. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek:
- pozostate odsetki

Prowizje od posrednictwa 4454
Réznice kursowe netto 1522,1

Harper Hygienics S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01.2024 — 31.12.2024

28/59



4.8. KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu odsetek: 6 975,3 9019,2
- odsetki od kredytéw i pozyczek 5514,2 6 581,5
- odsetki od leasingu finansowego i faktoringu 1080,3 1491,3
- pozostate odsetki 380,8 946,4
Koszty administrowania kredytu 209,8 348,4
Koszty obstugi akredytywy 118,8 168,6
Inne koszty finansowe 80,6 70,7

4.9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy biezacy 0,0 (1174,3)
Korekta podatku za lata poprzednie 52,4 281,3
Podatek dochodowy odroczony: (2127,8) (992,4)
- zmiana aktywa odniesiona na kapitat - (18,9)
- Zmiana stanu aktywa (2 184,0) (1485,2)
- Zmiana stanu zobowigzania 56,2 511,7

Podatek dochodowy biezgcy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych:

Stan na poczatek okresu (874,1) (281,3)
Korekta podatku za lata poprzednie 52,4 281,3
Zobowigzanie podatkowe za rok biezgcy 0,0 (1174,3)
Podatek zaptacony / (zwrécony) w biezgcym okresie 821,7 300,2
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Efektywna stopa podatkowa:

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5228,6 10 306,2
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (993,4) (1 958,2)
Efekt podatkowy wynikajgcy z rozpoznania straty na dziatalnosci poza
SSE 356,3 -
Efekt podatkowy wynikajacy z uzyskania dochodu objetego zezwoleniem (4 348,9) (3575.4)
strefowym
Efekt podatkowy kosztéw niebedacych kosztem uzyskania przychodéw

oo ; ) 2910,6 3648,2
oraz przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu, netto
Obcigzenie wyniku z tytutu podatku dochodowego (2 075,4) (1885,4)

Podatek dochodowy odroczony

Zmiana stanu aktywa z tyt. podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 23 305,4 24790,6

Zwiekszenie / zmniejszenie (2 184,0) (1 485,2)

Zmiana stanu zobowigzania z tyt. podatku odroczonego

Stan na poczatek okresu 4 963,9 5475,6

Zwigkszenie / zmniejszenie (56,2) (511,7)
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Zarachowany koszt niewykorzystanych urlopéw 1377,2 261,7 12114 230,2
Zarachowane rabaty, bonusy dla
klientéw oraz wsparcie marketingowe 71326 13552 5290.3 10052
Zarachowany koszt ustug audytorskich 174,9 33,2 304,4 57,8
Zarachowany koszt ustug doradczych 533,1 101,3 308,3 58,6
Zarachowany koszt ustug transportowych 156,1 29,7 346,8 65,9
Zarachowany koszt mediow 637,7 121,2 881,8 167,5
Zarachowany koszt wynagrodzen 154,9 29,4 313,7 59,6
tZyerl;accz:gggvve\llcgh koszt wynajmu pracownikéw 2183 415 1676 31,8
Zarachowany koszt z tytutu odsetek 16 301,3 3097,2 11 445,3 2174,6
Zarachowany koszt rezerwy emerytalnej 623,4 118,5 5447 103,5
Zarachowany koszy obstugi magazynu 287,3 54,6 287,9 54,7
kar';‘;'t‘;pn fﬁikregir:ypadajace do  zaptaty 21899 4161 2060,5 3915
Z{?}zﬂgfkowg(;?g%{v rwanvon blansowa 40 594,1 77129 38 494,7 73140
Réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 27474 522,0 1907,9 362,5
Odpis aktualizujacy wartos$é zapasow 816,7 155,2 497,6 94,5
th?erF:)c\:\f:jame aktywa- strata na dziatalnosci poza 18753 3563 ) )
Rozpoznanie korzysci zwigzanych

*22 004,6 6601,3 *36 501,0 10 950,3

z dziatalnoscig w SSE podlegajacych odliczeniu
w przysztych okresach

Pozostate pozycje 600,5 114,1 964,2 183,2

* podstawa rozpoznanych korzysci zwigzanych z dziatalnoscig w SSE liczona jest jako iloczyn intensywnosci pomocy i kosztow kwalifikujgcych sie
do objecia tg pomocg

W dniu 15 listopada 2012 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. wydata zezwolenie nr 230/ARP S.A. /2012
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Harper Hygienics S.A. na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Spoétka zobowigzata sie do poniesienia okreslonych minimalnych wydatkéw inwestycyjnych
na wdrozenie innowacyjnej technologii Arvell oraz do okreslonego zwigkszenia zatrudnienia. W zwigzku
z realizacjg do 31 stycznia 2014 r. minimalnych wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zatrudnienia, Harper
Hygienics S.A. od 1 lutego 2014 r. jest upowazniona do korzystania ze zwolnienia z podatku od dochodéw
uzyskanych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie Strefy. Tym samym Spoétka, zgodnie z MSR
12, rozpoznata odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego: na 31.12.2024 — 6 601,3 tys.
zt, na 31.12.2023- 10 950,3 tys. zt. Aktywo to w kolejnych okresach sprawozdawczych podlega rozliczeniu
o kwote wykorzystanych korzysci wynikajacych z nieopodatkowania dochodéw. Korzysci podatkowe w SSE
rozliczone bedg do 2026 roku.
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Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego:

Leasing finansowy - podatkowo 16 890,0 32091 18 775,3 3 567,3
Roznice kursowe z wyceny bilansowej 4 306,1 818,2 2 856,7 542,7
Roéznica miedzy wartoscig podatkowg a

bilansowg ujecia przychodow z tytutu 22021 418,4 22021 418,4
wystawionych not za kary

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg 2104,2 399,8 21016 399,3
a podatkowg aktywow trwatych

Pozostate pozycje 327,4 62,2 190,5 36,2

Po dokonaniu kompensaty aktywa z zobowigzaniem z tytutu podatku odroczonego, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, wykazuje sie nastepujace kwoty:

Aktywa z tyt. podatku odroczonego netto 16 213,7 18 341,5
Zobowigzania z tyt. podatku odroczonego - -

4.10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i budowle 20 315,0 21362,8
Maszyny i urzadzenia 89 0191 93 183,2
Srodki transportu 495 1 737,2
Wyposazenie 9941 1139,8
Srodki trwate w budowie 13 536,4 10 867,8

Srodki trwate w budowie

Budynki i budowle 817,8 480,3
Maszyny i urzgdzenia 12719,0 10 387,5
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Dodatkowe informacije

Warto$¢ netto przedmiotéw w leasingu finansowym 19 906,5 233741
- maszyny i urzgdzenia 19 089,2 22 281,4
- Srodki transportu 526,8 766,6
- wyposazenie 290,5 326,1

Informacje dotyczgca zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych Spoétki ustanowionych z tytutu
zaciagnietych przez Spotke kredytéw bankowych oraz zabezpieczen pod emisje obligacji wyemitowanych
przez SIA iCotton zostaly przedstawiona w nocie 4.20. oraz 4.29.

Ponadto ustanowiono zabezpieczenia na sktadnikach rzeczowych aktywow trwatych bedacych przedmiotem
zawartych umow leasingowych.

Poza wyzej wymienionymi obcigzeniami (ograniczeniami) nie wystepujg zadne inne ograniczenia
i/lub obcigzenia na majgtku Spotki.

W roku 2024 nie dokonano zmian stawek amortyzacyjnych oraz okreséw ekonomicznej przydatnosSci
rzeczowych aktywéw trwatych.

W roku 2024 Spoétka nie dokonata odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych.
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Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu

Nabycia

Przejecie w leasing finansowy

Przesunigcie ze srodkéw trwatych w budowie
Zmniejszenia

Umorzenie

Stan na poczatek okresu 15082,5
Amortyzacja 1047,9
Zmniejszenia -

Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
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191 870,0
214,8
290,0

1339,7
2507,0

98 686,8

5678,6
(2 177,0)

10 867,8
4008,2

(1339,7)




Wartos¢ poczatkowa

Stan na poczatek okresu

Nabycia

Przejecie w leasing finansowy

Przesunigcie ze srodkéw trwatych w budowie
Zmniejszenia

Umorzenie

Stan na poczatek okresu 139751
Amortyzacja 1107,4
Zmniejszenia -

Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
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189 918,7
42,8

24427
534,2

92 252,4

67473
312,9

4170,1
3721

3,2

11 449,8
1860,7

(2 442,7)




4.11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Licencje na oprogramowanie uzytkowe 29,2 67,7
Pozostate wartosci niematerialne 143,0 2492
Wartosci  niemateriaine w  trakcie realizacji - licencje 1035,4 811,6

i oprogramowanie dotyczgce wdrozenia nowego systemu

Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczatek okresu 4 893,0 2 114,2 811,6 781 8,8

Nabycia - - 223,8 223,8

Przesuniecia z wartosci
niematerialnych w trakcie realizacji

Zmniejszenia

Umorzenie
Stan na poczatek okresu 48253 1865,0 - 6 690,3

Amortyzacja

Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu - - - -
Zmniejszenia
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Wartos¢ poczatkowa
Stan na poczqtek okresu 4 893,0 2 114,2 692,0 7 699,2

Nabycia - - 119,6 119,6

Przesunigcia z wartosci
niematerialnych w trakcie realizacji

Zmniejszenia

Umorzenie
Stan na poczatek okresu 4 818,0 1638,8 - 6 456,8
Amortyzacja 7,3 226,2 - 233,5

Odpisy aktualizujace
Stan na poczatek okresu - - - -
Zmniejszenia
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4.12. WIECZYSTE UZYTKOWANIE GRUNTOW

Wieczyste uzytkowanie gruntéw 5677,6 5750,7

Informacja dotyczgca zabezpieczen na wieczystym uzytkowaniu gruntow Spotki ustanowionych z tytutu
zaciggnietych przez Spoétke kredytéw bankowych zostata przedstawiona w nocie 4.20.

4.13. JEDNOSTKI ZALEZNE

Dziatalnos¢
produkcyjna

ANV Sp. z o0.0. Polska 100

Wyzej wymieniona jednostka wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.
Spdtka Harper Hygienics S.A. posiada udziaty w ANV Sp. z 0.0. w kwocie 5 tys. zt,

Na koniec okresu sprawozdawczego roku 2024 warto$¢ bilansowa udziatéw w jednostkach zaleznych wynosi
5,0 tys. zk.

Suma bilansowa po stronie aktywéw i pasywéw Spétki ANV Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2024 r. wykazuje kwote
w wysokosci 0,6 tys. zt. Rachunek zyskéw i strat sporzgdzony na 31.12.2024 wykazuje strate w wysokosci 2,0
tys. zt. Spotka na dzien 31.12.2024 roku posiada $rodki pieniezne na rachunku bankowym w wysokosci 0,6
tys. zt oraz kapitat wtasny w wysokosci minus 10,7 tys. zt i zobowigzania do Harper Hygienics S.A. w kwocie
11,3 tys. zh

Spdtka Harper Hygienics S.A. z uwagi na nieistotnosci danych jednostki zaleznej odstgpita od sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia krétkoterminowe

- optacone z gory sktadki ubezpieczeniowe 555,5 554,7
- projekty graficzne 7117 571,2
- optata serwisowa 4,9 30,5
- koszty napraw i remontéw 47,8 47,8
- czynsz najmu optacony z gory 94,5 18,1
- targi EXPO — optata z géry - 30,3
- pozostate pozycje 413,3 367,2

4.15. ZAPASY

Produkty higieniczno-kosmetyczne 11 428,6 9957,2
Produkcja w toku i potprodukty 3306,9 3601,2
Materiaty i surowce 17 086,2 17 704,0
Towary 2002,2 23141
Zaliczki na dostawy 330,8 -

Informacje dotyczgca zabezpieczen na zapasach Spétki ustanowionych z tytutu zaciggnietych przez Spotke
kredytébw bankowych oraz zabezpieczen pod emisje obligacji wyemitowanych przez SIA iCotton zostaty
przedstawiona w nocie 4.20. oraz 4.29.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy:

Stan na poczatek okresu 718,7 441,9
Odpisy utworzone 816,7 718,7
Odpisy rozwigzane (718,7) (441,9)
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4.16. NALEZNOSCI HANDLOWE I INNE NALEZNOSCI

Krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych - 9778,5
- nalezno$ci handlowe - 97785
Naleznosci od pozostatych jednostek 67 289,6 65 141,2
- nalezno$ci handlowe 65 648,4 63 560,1
- nalezno$ci z tytutu podatkéw i obcigzen publicznych 334,0 261,1
- nalezno$ci pozostate 1307,2 1320,0

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci:

Stan na poczatek okresu 4 096,6 3 995,6
Odpisy utworzone 5966,4 3030,5
Odpisy rozwigzane (4 962,7) (2 929,5)

Naleznosci handlowe brutto wedtug wieku na dzieh 31.12.2024 roku

Naleznosci handlowe biezace, z tego:
od jednostek powigzanych - - -

od pozostatych jednostek 60 963,8 (5,4) 60 958,4
Naleznosci handlowe przeterminowane,

z tego:

od pozostatych jednostek 97849 (5 094,9) 4690,0
do 90 dni 41304 (54,1) 4076,3
91-180 349,9 (14,0) 335,9
181-360 209,7 (21,0) 188,7
powyzej 360 5094,9 (5 005,8) 89,1

Sredni termin splaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 60 dni. Spétka nalicza odsetki
za zwioke w zaptacie naleznosci w wypadku, gdy w oparciu o analize prawng i finansowg kontrahenta istnieje
mozliwos¢ ich odzyskania.

Wykazane salda naleznosci w kwocie 28 040,3 tys. zt obejmujg naleznosci od 5 najwigkszych odbiorcow
Spotki. Naleznosci od dwdch klientdbw majgcych najwigksze saldo naleznosci wynoszg odpowiednio
14 969,4 tys. zt i 4 488,4 tys. zi. Nie ma innych klientéw, od ktérych naleznosci przekroczytyby 5% ogolnej
warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobarczonych ryzykiem utraty wartosci:
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91 -180 dni 335,9 654,8
181-360 dni 188,7 832,5
Powyzej 360 dni 89,1 178,5

Spoétka dokonuje miesiecznej analizy przeterminowania naleznosci dla poszczegdinych kontrahentow.
W przypadku powzigcia informacji o zagrozeniu upadtoscig lub niewyptacalnoscig danego kontrahenta, Spotka
tworzy odpis aktualizujgcy niezaleznie od terminéw wymagalnosci.

Na dzieh 31.12.2024 roku Spotka posiadata naleznosci przeterminowane, lecz $ciggalne powyzej 90 dni
w kwocie 335,9 tys. zt. Spdtka posiadata réwniez naleznosci przeterminowane, lecz $ciagalne powyzej 180
dni w kwocie 277,8 tys. zt.

Spétka ubezpiecza swoje naleznosci handlowe.

Spotka jest strong umowy o Swiadczenie ustug faktoringowych bez regresu, polegajgca na finansowaniu
krotkoterminowych naleznosci przed terminem ich wymagalnosci. Umowa obejmuje naleznosci handlowe,
przystugujgce Spotce od jednego z najwiekszych klientéw.

Spodtka jest rowniez strong umowy faktoringowej, polegajacej na finansowaniu naleznosci krotkoterminowych
przed terminem ich wymagalno$ci.

4.17. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 657,8 411,6

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest rowna ich wartosci bilansowej. W stosunku
do wykazanych wielkosci nie wystepujg zadne ograniczenia w dysponowaniu $srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami.
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4.18. KAPITALY

4.18.1. Kapitatl akcyjny

Kapitat akcyjny jednostki sprawozdawczej

Liczba akcji 6 367 000 6 367 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w zt) 0,10 0,10
Kapitat akcyjny zarejestrowany 636,7 636,7
Korekta hiperinflacyjna 908,9 908,9

Na poczatku lat 90-tych gospodarka Polski byta uwazana za gospodarke hiperinflacyjng zgodnie z MSR 29
~Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”. Przepisy MSR 29 wymagaly przeszacowanie
kapitatu zaktadowego wskaznikiem ogdlnego wzrostu cen w tym okresie. Zastosowanie MSR 29 oznaczato
koniecznos$¢ ujecia zwiekszenia wysokosci kapitatu w korespondencji z obnizeniem o te samg wartos¢
wysokosci pozycji zyskow/(strat) z lat ubiegtych.

Struktura akcyjna na dzien publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy
zakonczony 31.12.2024 roku:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow glosach na

zakladowym WZA
SIA iCotton zwykte 4 208 278* 66,10 4 208 278* 66,10
Pozostali akcjonariusze zwykte 2158 722 33,90 2158 722 33,90
Ogoétem 6 367 000 100,00 6367 000 100,00

*Radville Investments Sp. z o0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji
SIA iCotton (bezpos$rednio) — 391 385 akcji

Struktura akcyjna na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji % udziat w liczba % udziat w
kapitale glosow glosach na

zakladowym WZA
SIA iCotton zwykte 4 208 278* 66,10 4 208 278* 66,10
Pozostali akcjonariusze zwykte 2158 722 33,90 2158 722 33,90
Ogoétem 6 367 000 100,00 6367 000 100,00

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (pos$rednio SIA iCotton) — 3 816 893 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) — 391 385 akcji
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4.18.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy 62 586,7 57 795,4

Kapitat zapasowy dotyczy nadwyzki netto ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie
22 843,1 tys. PLN, podziatu wynikéw lat ubiegtych w kwocie 35 422,7 tys. zi, kwoty 4 320,9 tys. zt przeniesionej
z kapitatu rezerwowego z wyceny programéw motywacyjnych zgodnie z MSSF 2.23. Zgodnie z art. 396 §1
Kodeksu Spoétek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
akcyjnego.

4.18.3. Kapital rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych

Kapitat rezerwowy z wyceny programéw motywacyjnych zostat w roku 2016 przeniesiony na kapitat zapasowy
w zwigzku z objeciem warrantow.

4.18.4. Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Struktura zyskéw zatrzymanych przedstawia sie nastepujgco:

Pozostate zyski (1938,5) (5 568,0)
Zysk / (strata) biezgcego okresu 3153,2 8420,8

Zarzad Spotki zaproponowat przekazanie zysku za rok 2024 na kapitat zapasowy.

4.19. REZERWY

Zmiany rezerw w 2024 roku:

Stan na poczatek okresu 458,1 86,5 544,6

Zwigkszenie / (Zmniejszenia) 66,5 12,3 78,8

Rezerwa emerytalno-rentowa i po$miertna ostatni raz zostata oszacowana przez aktuariusza na 31.12.2024
roku. Do wyznaczania zobowigzan wykorzystano metode wymagang przez MSR 19, tzw. Metode
prognozowanych swiadczen jednostkowych, zwang takze metodg swiadczen narostych w stosunku do stazu
pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu kazdego okresu zatrudnionego jako powodujgcego powstanie
dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczenia pozaptacowego. W swietle powyzszej definicji warto$¢
przysztych zobowigzan obliczana jest jako nagromadzona cze$¢ przysztych swiadczen z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen. Wyceny
dokonano metoda indywidualng, osobno dla kazdego uprawnionego. Przy wyznaczaniu zobowigzan zostaty
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rébwniez uwzglednione prawdopodobienstwa osiagniecia uprawnien do poszczegdlnych sSwiadczen.
Przez prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do poszczegdlnych $wiadczen rozumie sie
prawdopodobienstwo osiggniecia stazu pracy lub dozycie przez pracownika odpowiedniego wieku,
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

4.20. KREDYTY I POZYCZKI OTRZYMANE

Kredyt bankowy obrotowy — mBank - PLN - 10 519,5
Pozyczka od akcjonariusza 61 901,7 62 988,2
Pozyczka od akcjonariusza — naliczone odsetki 16 067,0 114451

Okres sptaty zobowigzan z tytutu kredytow:

Czes¢ krotkoterminowa (do 1 roku) - 10 519,5
- kredyt w rachunku biezgcym - 10 519,56
Czes¢ diugoterminowa (powyzej 1 roku) 77 968,7 74 433,3
- pozyczka od akcjonariusza 61 901,7 62 988,2
- pozyczka od akcjonariusza — naliczone odsetki 16 067,0 11 445,1

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Spotka podpisata z wigkszosciowym akcjonariuszem SIA iCotton aneks
do umowy pozyczki z dnia 15 marca 2017 roku zwigkszajacy kwote udzielonej pozyczki o 10 000 tys. EUR.
Strony dokonaly tez zmiany daty sptaty catej kwoty pozyczki, ustalajgc nowa date na 31 pazdziernika 2026
roku.

W dniu 26 wrzesnia 2024 roku Spoétka podpisata z mBank umowe ramowg dla linii wieloproduktowej
nr 43/111/24/Z/VX (,Umowa”).

Umowa okres$la zasady korzystania z odnawialnego limitu kredytowego Linii wieloproduktowej (,Linia”). Bank
udostepnit Spotce Linie do 30.09.2025 roku. Bank udzieli w ramach Linii:

- Akredytywy bez pokrycia z gory w : PLN, EUR, USD, o maksymalnym okresie waznosci 6 miesiecy;

- Kredyt w rachunku biezacym, ktérego wykorzystanie moze nastapi¢ w drodze realizacji przez Bank zlecen
ptatniczych z rachunkéw prowadzonych w PLN, EUR, USD.

W ramach ,Limitu” Bank ustalit Sublimity produktowe:

— sublimit na Akredytyw do kwoty 10 min PLN,
—  sublimit w rachunku biezacym do kwoty 5 min PLN.
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Wysokos¢ oprocentowania ustalono:

1. dla Kredytu w rachunku biezagcym:
a) w PLN — stopa bazowa WIBOR O/N, powiekszonej o marze Banku,
b) w EUR — wskaznik ESTR ON EUR, powiekszony o marze Banku,
c) w USD — wskaznik SOFR ON USD, powigkszony o marze Banku.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci do banku jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Spoétki ztozone trybie
art. 777 par.1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego, w formie aktu notarialnego
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Podstawowe informacje nt. kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Spotke wg stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku:

zmienna stopa

1. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Kodeksu postepowania cywilnego, w form
$redniomiesigcznych wplywéw w kazdym k

26 wrzesien 30 wrzesien 30 wrzesien procentowa - L
mBank S.A. 2024 2025 15000 tys. PLN 0 tys. PLN 2025 obliczana w przez Spotke postanO\fwen Umowy na |
stosunku rocznym m[esecznych przychoddéw ze sprzedazy w
niz 20.000.000,00 PLN, 3. utrzymywanie
finansowej
62 988,2 tys. ) ) -
) 1. hipoteka na nieruchomos$ciach Harper
iCotton SIA 15;2;[:;5223:; zZ 31 pazdziernik oPcIj_s'\:et*l-(ir:SlllfmzzggiZ 31 pazdziernik Mazowieckim przy ul. Gen. Sosnkowskieg
aneksami 2026 114451 tys. 2026 Spoitki i znakach towarowych,
PLN
Harper Hygienics S.A.
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4.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU I FAKTORINGU

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Raty ptatne w okresie 1 roku po koncu okresu sprawozdawczego 1668,7 1892,8
Raty ptatne w okresie powyzej 1 roku (dlugoterminowe): 1344,0 26559
-od 1do 3 lat 11994 2 655,9
-od 3 lat do 5 lat 144,6 -

do jednego roku 1741,5 1984,9 1668,7 1892,8
od roku do 3 lat 12485 2748,0 1199,4 26559
od 3 lat do 5 lat 156,1 - 144,6 -

Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) (133,4) (184,2) Nie dotyczy Nie dotyczy
Razem  warto$¢  biezgca  minimalnych opftat

leasingowych, z tego: 30127 45487
Zobowigzania krétkoterminowe 1668,7 1892,8
Zobowigzania dfugoterminowe 1.344,0 2 655,9

Spétka finansuje za pomocg umoéw leasingowych zakupy maszyn i urzgdzehn do produkcji oraz $rodkéow
transportu. Na dzien 31 grudnia 2024 Spodtka byta strong 22 umoéw leasingu finansowego. Okres trwania
leasingu obejmuje od 36 do 60 miesigcy. Optata wstepna wynosi od 1,5% do 40%. Wiekszo$¢ umoéw zawiera
mozliwo$¢ nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy, kitéra waha sie od 1% do 42%
wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu.

Spéitka jest strong umowy faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci odbiorcy zawartej z mFaktoring
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Maksymalne wykorzystanie limitu finansowania w ramach okreslono do kwoty 15 min zt. Dostepne waluty
finansowania to PLN i EUR.

Zabezpieczeniem umowy faktoringu jest:
— weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
— cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych prowadzonych przez mBank S.A. do wysokosci
zadtuzenia,
— porozumienie do umowy ubezpieczenia.
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Oprocentowanie faktoringu ustalone zostato:
— dla EUR na podstawie ESTR O/N + marza rynkowa,
— dla PLN na podstawie WIBOR O/N + marza rynkowa.

Harper Hygienics S.A. jest strong w umowie faktoringu bez regresu. W pazdzierniku 2024 Spétka podpisata
aneks zmieniajgcy maksymalng kwote limitu do 10 min zt.

Spoétka jest réwniez strong umowy faktoringowej z ING Bank N.V. Przedmiotem umowy jest ustuga faktoringu
bez regresu. Faktor moze:
— naby¢ wierzytelnos¢ oraz wyptaci¢ nalezng dostawcy cene nabycia tych wierzytelnosci,
— zainkasowac zaptate przystugujaca z tytutu wierzytelnosci od odbiorcy.
Faktor wyptaca Dostawcy cene nabycia wierzytelno$ci pomniejszong o dyskonto. Stosowana stopa WIBOR
przy dyskoncie to:

— 1M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem do 30 dni lub krétszym pozostajgcym do terminu wymagalnosci,
— 3M WIBOR dla wierzytelnosci z terminem 31 dni lub dtuzszym pozostajgcym do terminu wymagalnosci.

Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego (krétkoterminowe) i zobowigzania do faktora (krétkoterminowe):

Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1668,7 1892,8
Zobowigzanie z tyt. faktoringu krajowego i eksportowego 9 040,1 13 124,8
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4.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE, INNE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Diugoterminowe 26 007,8 28 241,2
a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 25892,0 28 072,3
- zobowigzania handlowe - 3357,9

- zobowigzania pozostate (kaucja zwrotna) 25 892,0 24 714,4

b) rozliczane w czasie dofinansowanie rzeczowych aktywéw trwatych 115,8 168,9
Krétkoterminowe 69 615,8 69 660,4

a) Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - -
- zobowigzania handlowe - -

b) Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 69 660,4
- zobowigzania handlowe 30 964,8 27 989,9
- zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0,0 874,1
- zobowigzania budzetowe 3465,5 44474
- zobowigzania pozostate 2402,7 2 320,2
- zarachowany koszt niewykorzystanych urlopow 1377,2 12114
- zarachowany koszt sprzedazy oraz marketingu 1728,0 1311,4
- zarachowany koszt retro bonuséw 55625 39789
- zarachowane koszty - media 637,7 881,8
- zarachowane koszty wynajmu i obstugi magazynu 287,3 287,9
- zarachowane koszty wynagrodzen (bonus) 154,9 301,6
- zarachowane koszty ustug transportowych 156,1 346,8
- zarachowane inne koszty okresu sprawozdawczego 1627,9 1442,7
- przychody przysztych okresow — otrzymane zaliczki na towary 21251,2 24 266,3

4.23. WYLICZENIE STRATY I WARTOSCI KSIEGOWE] NA 1 AKCJE

Zysk / (strata) na jedng akcje

Zysk / (Strata) przypisany akcjonariuszom Spotki (tys. (A) 3153,2 8420,8
PLN)
Sredniowazona liczba udziatéw/akcji (B) 6 367 000 6 367 000
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Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

Kapitat wtasny Spotki (tys. PLN) (A) 65 347,0 62 193,8
Liczba akcji na koniec okresu (B) 6 367 000 6 367 000

4.24. INSTRUMENTY FINANSOWE I RYZYKO FINANSOWE

a) Wskaznik dZwigni finansowej

Spoétka monitoruje stan kapitatu wlasnego stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia finansowego netto do kapitatéw wtasnych.

Do zadiuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i faktoringu, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat
wiasny nalezny akcjonariuszom Spotki.

Struktura zadluzenia Spotki obejmuje kredyty ujawnione w nocie nr 4.20, zobowigzania z tytutu leasingu
i faktoringu ujawnione w nocie 4.21 oraz kapitat wlasny, w tym wyemitowane akcje i zysk zatrzymany,
ujawnione w nocie nr 4.18.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Kredyty i pozyczki 77 968,7 84 952,8
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego i faktoringu 12 052,8 17 673,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (657,8) (411,6)
Zadtuzenie finansowe netto 89 363,7 102 214,7
Kapitat wiasny 65 347,0 62 193,8
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 136,7% 164,3%

Spétka nie okreslita docelowego wskaznika dzwigni finansowe;.

b) Rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania z instrumentéw finansowych

Spoétka jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:

b.1) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spoétka
poniesie straty finansowe. Spdika stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako
narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Spétka zawiera
transakcje wylgcznie z takimi jednostkami, ktérych ocena jest mozliwa na podstawie raportéw handlowych
zakupionych z wyspecjalizowanej wywiadowi gospodarcze;.

W przypadku kontrahentéw zagranicznych i krajowych Spétka ubezpiecza naleznosci. W przypadku braku
mozliwosci ubezpieczenia naleznosci, sprzedaz dokonywana jest na zasadzie przedptat lub na podstawie
akredytywy otwartej przez kontrahenta na rzecz Spotki.
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W Spétce wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego zwigzana z naleznos$ciami z tytutu dostaw
i ustug u najwiekszych odbiorcéow. Udziat kontrahenta posiadajgcego najwieksze saldo naleznosci wyniost
okoto 12,5% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

b.2) Ryzyko plynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzadzie Spéiki, ktdry opracowat system
zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, $rednio- i dlugoterminowymi Spofki
oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Spoétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc
odpowiednig wielko$¢ kapitatu wlasnego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile zapadalnosci
aktywow i zobowigzan finansowych.

Najwiekszy udziat w finansowaniu dziatalnosci Spétki ma sektor bankowy zapewniajacy finansowanie w formie
kredyty inwestycyjnego i kredytu w rachunku biezacym (szczegétowy opis kredytéw znajduje sie w nocie 4.20).

Zobowigzania finansowe (wartos¢ biezaca)

- kredyty bankowe i pozyczki ptatne w okresie: 77 968,7 84 952,8
do jednego roku - 10 519,65
od roku do 3 lat 77 968,7 -
powyzej 3 lat - 74 433,3

wycena wg zamortyzowanego kosztu

- faktoring ptatny w okresie 9 040,1 13 124,8

do 30 dni 9 040,1 13124,8

- leasing ptatny w okresie 3012,7 4.548,7

do 30 dni 251,8 222,6
od 31 do 90 dni 386,9 381,0
od 91 do 365 dni 1030,0 1289,2
od 1 roku do 3 lat 11994 26559
od 3 lat do 5 lat 144,6 -

- zobowigzania handlowe: 30 964,8 31347,8

krétkoterminowe 30 964,8 27 989,9
niewymagalne 15 615,1 14 836,5
przeterminowane od 0 do 30 dni 6 294,8 4 926,9
przeterminowane od 31 do 90 dni 1931,8 2744,7
przeterminowane od 91 do 180 dni 2428,2 17754
przeterminowane od 181 do 365 dni 2 086,0 1104,9
przeterminowane powyzej roku 26089 2601,5

dtugoterminowe - 3357,9

- zobowigzania pozostate 16,3 26,1

krétkoterminowe 16,3 26,1

dtugoterminowe - -

- rezerwy na poniesione koszty zwigzane z biezgcg dziatalnoscig
gospodarczg

krétkoterminowe 4 254,4 4 100,6
dtugoterminowe - -

42544 4100,6
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b.3) Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian
kurséw walut oraz stép procentowych.

b.3.1) Ryzyko kursowe

Spétka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko
wahan kurséw walut.

Stopien wrazliwosci Spotki na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego przeznaczonych dla cztonkéw kierownictwa i odzwierciedlajgcych ocene zarzadu dotyczacg
mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone
pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
sprawozdawczego o 10-proc. zmiane kursow.

Warto$¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Spoétki denominowanych w walutach obcych
na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:

RYZYKO WALUTOWE SPOLKI NA DZIEN 31.12.2024 ROKU

Aktywa walutowe wyrazone w tys. EUR 87478

Aktywa walutowe wyrazone w tys. USD 721,9

Aktywa walutowe wyrazone w tys. GBP 30,0

Aktywa walutowe wyrazone w tys. CZK 1979

Aktywa walutowe wyrazone w tys. CHF 2,4

Aktywa walutowe wyrazone w walutach

obcych po przeliczeniu na tys. PLN 40 539,2 44 593,1 4053,9 36 485,3 (4 053,9)

taczny efekt zmiany kursow 4053,9 (4 053,9)

efekt podatkowy 19% 770,2 (770,2)

efekt netto zmiany kurséw (wptyw na

wynik finansowy) 3283,7 (3283,7)

Zobowigzania walutowe wyrazone w tys. EUR 238783

Zobowigzania walutowe wyrazone w tys. USD 709,6

Zobowigzania walutowe wyrazone w tys. CHF 0,0

Zobowigzania walutowe wyrazone w tys. HUF 9,1

Zobowigzania walutowe wyrazone w walutach

obcych po przeliczeniu na tys. PLN 104 941,9 115 436,1 10 494,2 94 447,7 (10 494,2)

taczny efekt zmiany kurséw 10 494,2 (10 333,9)

efekt podatkowy 19% 1993,9 (1993,9)

efekt netto zmiany kurséw (wptyw na wynik

finansowy) 8500,3 (8 500,3)
Harper Hygienics S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 01.01.2024 — 31.12.2024 52/59




b.3.2) Ryzyko zmian stép procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane wedtug stép
zmiennych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci opartg o stopien narazenia na ryzyko zmiany stép procentowych.
W przypadku zobowigzan kredytowych o oprocentowaniu zmiennym przy zatozeniu na potrzeby analizy,
ze kwota zobowigzan kredytowych niesptaconych na koniec okresu sprawozdawczego byta na takim samym
poziomie przez caty dany rok.

Gdyby stopy procentowe byty o 50, 100 lub 150 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne warunki
zachowalyby statg warto$¢ to wynik brutto Spotki oraz kapitat wtasny za okres zakonczony 31 grudnia 2024
oraz 31 grudnia 2023 zwigkszytby/zmniejszytby sie odpowiednio o:

zadtuzenie kredytowe 69 227,4 84 518,8

wzrost spadek wzrost spadek
Zmiana stopy procentowej o 50 punktdw bazowych 346,1 (346,1) 4226 (422,6)
Zmiana stopy procentowej o 100 punktéw bazowych 692,3 (692,3) 845,2 (845,2)
Zmiana stopy procentowej o 150 punktéw bazowych 1038,4 (1038,4) 1267,8 (1267,8)

c) Aktywa finansowe:

Pozyczki i naleznosci 65 648,4 73 338,6
- pozyczki udzielone wg zamortyzowanego kosztu - -
- nalezno$ci handlowe 65 648,4 73 338,6
Srodki pieniezne 657,8 411,6

Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla narazenie Spotki na ryzyko kredytowe.

Wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalno$c¢
tych instrumentow.

Wartos$¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
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d) Zobowiazania finansowe:

1. Zobowigzania finansowe

- kredyty bankowe i pozyczki 77 968,7 84 952,8
- leasing finansowy i faktoring 12 052,8 17 673,5
- zobowigzania handlowe, inwestycyjne oraz inne zobowigzania i 352355 354745

rozliczenia miedzyokresowe

2. Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

-IRS - -
- kontrakty terminowe - -

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek, leasingu finansowego oraz faktoringu
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania oparty na stopach
rynkowych.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter.

Wycena instrumentéw finansowych stanowi poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

4.25. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI I DZIALALNOSC ZANIECHANA

Spoétka Harper Hygienics S.A. w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 10 645,3 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 3 153,2 tys. zt. Wspétczynnik ptynnosci
(stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych) na dzien 31 grudnia 2024 r. wynidst 1,29.

W roku 2024 Spotka rozszerzyta swoja game produktéw o pieluchomaijtki oraz podpaski higieniczne Ultra Soft.
W ocenie Zarzadu wprowadzenie w/w kategorii do sprzedazy przyczyni si¢ do wzrostu obrotow Spotki.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci Zarzad Spétki uwaza, ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzeniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zasadne inie stwierdza
wystepowania istotnych zagrozen dla kontynuacji dziatalno$ci w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4.26. PONIESIONE I PLANOWANE NAKEADY INWESTYCYJNE

Naktady na rzeczowe aktywa trwate iwartosci niematerialne - 44842 23952
poniesione ' '
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Budynki i budowle -
Maszyny i urzadzenia 500,0
Srodki transportu -
Pozostate -

4.27. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Spétka nie posiada zobowigzan umownych nieujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2024 roku.

4.28. ZOBOWIAZANIA I AKTYWA WARUNKOWE I POZABILANSOWE

4.28.1. Aktywa i zobowiazania pozabilansowe

W 2024 roku spotka Harper Hygienics S.A. otworzyta nowe akredytywy, ktére sg zabezpieczeniem transakcji
zakupu wyczesow bawetnianych. Warto$¢ otwartych akredytyw na 31 grudnia 2024 r. wynosi 1 837,8 tys.
EUR.

4.28.2. Postepowanie sporne prowadzone w sprawie Spotki

Zgodnie z najlepszg wiedzg posiadana przez Zarzad spétki Harper Hygienics S.A. wobec Spotki nie tocza sie
istotne postepowania przez sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

4.29. OBCIAZENIA NA MAJATKU

W celu zabezpieczenia emisji obligacji wyemitowanych przez SIA iCotton w kwocie 20 min EUR spétka Harper
Hygienics S.A. w dniu 30 pazdziernika 2024 roku zawarta umowe o ustanowienie zastawéw na:

— prawach ochronnych na Znakach Towarowych,
— zapasach,
— $rodkach trwatych.

Pozostate obcigzenia na majatku przedstawione zostaty w nocie 4.20.

4.30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszych tabelach zaprezentowano typowe transakcje pomiedzy:
+ Harper Hygienics S.A. a spotkami zaleznymi Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A.,

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi:
Transakcje Spofki ze spotkg SIA iCotton:

Przychody ze sprzedazy 9721,2 10 726,0
Koszt wlasny sprzedazy (6 663,9) (8 392,0)
Przychody operacyjne 1183,4 24147
Koszty operacyjne (741,9) (242,7)
Przychody finansowe 22447 6 289,9
Koszty finansowe (4 856,1) (4 914,0)
Naleznosci handlowe - 97785
Zobowigzania — pozyczka podporzadkowana 77 968,7 74 433,3
Zobowigzania handlowe dtugoterminowe - 33579

Zobowigzania handlowe - -
Zobowigzania pozostate - kaucja 25 892,0 247144

Transakcje Spofki ze spotkg Radville Investments Sp. z 0.0. :

Przychody ze sprzedazy 10,8 10,8
Naleznosci handlowe 57,9 44,6

4.31. WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE]

Wynagrodzenia wyptacone, zarachowane dla Zarzadu:

Dmitrij Kostojanskij Prezes Zarzadu 133,7 570,8 126,0 229,3
Dyrektor

Andrzej Kowalski Finansowy - - - - 42,0
Cztonek Zarzadu

Alina Grgczewska  Czionek Zarzadu 73,2 478,0 - -

Sergejs Binkovskis Cztonek Zarzadu - - -

* kwoty wyrazone w wartosci brutto
** kwoty wyrazone w warto$ci netto (bez VAT)

W dniu 15 lipca 2024 roku zostato wpisane do Rejestru Przedsigebiorcow KRS na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki
o kwote 3 183,50 PLN w drodze emisji nie wiecej nuz 318 350 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,01 PLN. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji akcji serii
B jest przyznanie prawa do objecia akgji serii B posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych Serii A
(,Warranty serii A”), wyemitowanych przez Spoétke. Prawo do objecia akcji serii B w wyniku realizacji uprawnien
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wynikajacych z Warrantow serii A przystugiwa¢ bedzie wytacznie osobom bedgcym posiadaczami Warrantow
serii A.

W przypadku trzyosobowego sktadu zarzadu, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostang objeci Programem,
taczna liczba Warrantéw Serii A bedzie procentowo podzielona pomiedzy nimi w nastepujgcy sposob:

- 40% Warrantow serii A — Prezes Zarzadu;
— 30% Warrantéw serii A - inny Czlonek Zarzadu;
—  30% Warrantéw serii A — inny Czlonek Zarzadu.

W przypadku, gdy jeden z Czionkéw Zarzadu innych niz Prezes Zarzadu nie bedzie spetnial warunku
do nieodptatnego nabycia Warrantéw lub nie zostanie objety Programem, przypadajgca mu czesé
w wysokosci 30% zostanie podzielona pomiedzy pozostatych dwdch czionkéw w nastepujacy sposéb:

—  55% Warrantéw serii A — Prezes Zarzadu;
—  45% Warrantéw serii A — inny Cztonek Zarzadu.

W przypadku, gdy Prezes Zarzadu nie bedzie spetniat warunku do nieodptatnego nabycia Warrantéw, lub nie
zostanie objety Programem, przypadajgca mu czes$¢ zostanie podzielona pomiedzy pozostatymi dwoma
cztonkami w nastepujacy sposob:

—  50% Warrantow serii A — inny Czlonek Zarzadu;
- 50% Warrantéw serii A — inny Czlonek Zarzadu.

Warranty serii A zostang nieodptatnie objete przez podmiot bedacy firmg inwestycyjna, petnigcy funkcje
powiernika (,Powiernik”), ktéry bedzie kierowat do oséb objetych Programem pisemne oferty nieodptatnego
nabycia tych Warrantow serii A w liczbie ustalonej przez Rade Nadzorczg, a nastepnie wydawat Warranty serii
A tym osobom, ktére przyjety te oferte.

Powstanie prawa do nieodptatnego nabycia Warrantéw serii A przez osoby objete Programem, bedzie
uzaleznione od spetnienia warunku pozostawania przez osobeg objetg Programem w sktadzie zarzadu Spotki
nieprzerwanie przez okres co najmniej 5 (pieciu) lat kalendarzowych poczynajgc od dnia przystgpienia cztonka
zarzadu do programu. Warranty serii A bedg mogty zosta¢ wydane osobom objetym Programem nie wczesniej
niz po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy, w ktérym ziscit sie warunek,
o ktérym mowa powyzej. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Warranty serii A nie zostaty objete przez Czlonkéw
Zarzadu.

Wynagrodzenia wyptacone, zarachowane dla Rady Nadzorczej:

Maralbek Gabdsattarov Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 30,0 -

Mykhaylo Murashko Cztonek Rady Nadzorczej 30,0 5,0
Oleksiy Kolesnik Cztonek Rady Nadzorczej 30,0 5,0
Artem Parshutin Cztonek Rady Nadzorczej 30,0 5,0

Valerijs Kulickis Czionek Radny Nadzorczej -

* kwoty wyrazone w wartosci brutto

Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Harper Hygienics S.A.
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4.32. UZGODNIENIE WYBRANYCH POZY(C]I SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Strata / (Zysk) ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych (283,6) (157,5)

b) Odsetki dotyczgce dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej

Odsetki otrzymane - (1,0)
Odsetki zaptacone 1841,9 3185,7
Odsetki naliczone 4 856,1 49141

c) (Zyski) / straty z tyt. roznic kursowych

Réznice kursowe od pozyczki podporzadkowanej (1320,8) 4 953,0
Réznice kursowe od leasingdw 34,4 328,8
Wycena wg zamortyzowanego kosztu kredytu inwestycyjnego - -

d) Zmiana stanu rozrachunkoéw, rezerw i rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu naleznosci 3545,5 12 356,2
Zmiana stanu zobowigzan z wyjagtkiem zobowigzan inwestycyjnych (105,3) (26 917,0)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1427,8) (7 184,9)
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4.33. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWE]

Spétka nie zidentyfikowata znaczgcych zdarzen po dacie bilansowej majgcych wptyw na jej sytuacje.

4.34. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Harper Hygienics S.A.
za rok obrotowy 2024 zakonczony 31 grudnia 2024 r. jest spotka Strategia Audit spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa (raport biezacy 13/2024 z dnia 14 sierpnia 2024 r.).

Przeglad raportéw srédrocznych 128,2 94,8
Badanie raportéw rocznych 174,9 277,8
Razem wynagrodzenie audytora 303,1 372,6
Koszty dodatkowe zafakturowane przez audytora - 1,1
Ogotem koszty audytu 303,1 373,7

4.35. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 30 kwietnia
2025 roku.

Podpisy Czionkdw Zarzgdu
Zgodnie podpisana:
Dmitrij Kostojanskij Alina Graczewska Sergejs Binkovskis
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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